KERNEL

Current report no 11/2023
dated 30 March 2023

LETTER FROM NAMSEN LIMITED ON THE ANNOUNCEMENT OF THE DELISTING
TENDER OFFER

Kernel Holding S.A., a company with registered office in Luxembourg (the “Company”) hereby informs
that on 30 March 2023 the Company received from Namsen Limited, the largest shareholder of the
Company currently holding 31,974,011 shares with voting rights attached, representing 41.29% of total
voting rights (“Namsen”), a letter (the “Letter”) in which Namsen informs the Board of Directors of the
Company about the announcement of the delisting tender offer for the sale of all shares in the Company
pursuant to Article 91(5) of the Act of 29 July 2005 on Public Offering, Conditions Governing the
Introduction of Financial Instruments to Organised Trading, and Public Companies. Namsen also shared
with the Board of Directors a copy of the Tender Offer circular, which is enclosed as an appendix to this
current report.

According to Luxembourg law, the Board of Directors is the sole corporate body to decide about a
delisting of shares from trading on the Warsaw Stock Exchange, and the Board of Directors expects to
make and announce its relevant decision in line with legal requirements on or around 13 April 2023.

Legal grounds: Legal grounds: Art. 17 of REGULATION (EU) No 596/2014 OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF
THE COUNCIL of 16 April 2014 on market abuse (market abuse regulation) and repealing Directive 2003/6/EC of the European
Parliament and of the Council and Commission Directives 2003/124/EC, 2003/125/EC and 2004/72/EC.

Signatures of individuals authorised to represent the Company:

Anastasiia Usachova

Yuriy Kovalchuk



Appendix

WEZWANIE DO ZAPISYWANIA SIE NA
SPRZEDAZ AKCJI SPOLKI
KERNEL HOLDING S.A. Z SIEDZIBA W
LUKSEMBURGU ZGODNIE
Z ART., 91 UST. 5 USTAWY Z DNIA 29 LIPCA
2005 R. O OFERCIE PUBLICZNEJ
I WARUNKACH WPROWADZANIA
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
DO ZORGANIZOWANEGO SYSTEMU
OBROTU ORAZ O SPOLKACH PUBLICZNYCH

Niniejsze publiczne wezwanie (,Wezwanie”) do
zapisywania sig na sprzedaz akcji Kernel Holding S.A.
z siedzibg w Luksemburgu, 9. Rue De Bitbourg, L.-1273
Luksemburg, wpisanej do luksemburskiego rejestru
handlowego i spotek (Registre de commerce et des
sociétés - RCS) pod numerem B109173 (,,Spoétka”) jest
oglaszane zgodnie z art. 91 ust. 5 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa
o Ofercie Publicznej”) oraz =z przepisami
rozporzgdzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 23 maja 2022 r. w sprawie wzoréow
wezwani do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane
akcji spotki publicznej, sposobu i trybu skladania i
przyjmowania  zapisw w  wezwaniu  oraz
dopuszczalnych redzaj6w zabezpieczenia
(..Rozporzadzenie”) przez spdtke pod firma Namsen
Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze (,, Wzywajacy”
lub ,,Nabywajacy™} w celu osiagnigcia 100% ogdlnej
liczby glos6w na walnym zgromadzeniu Spétki.

Wszelkie odniesienia w niniejszym Wezwaniu do
»0golnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniv”
dotycza praw glosu z wszystkich wyemitowanych
istniejgeych akcji zwyklych w kapitale zakladowym
Spéiki na dzien ogloszenia Wezwania, tj. 84.031.230
(stownie: osiemdziesiat cztery miliony trzydziesci jeden
tysiecy dwiescie trzydziesci) akcji zwyklych. Spotka
posrednio, przez swoja spélke zalezng Etrecom
Investments Limited z siedzibg pod adresem: Arch.
Makariou & Agapinoros 1, JNT BUSINESS CENTRE,
1076, Nikozja, Cypr, wpisana do rejestru Republiki
Cypru (Registrar of Companies and Official Receiver
(DR.C.O.R)), pod numerem HE204363, posiada
obecnie 6,602,000 (sze$¢ milionéw szes$éset dwa
tysiagce) akcji zwyklych stanowigcych akcje wilasne

TENDER OFFER FOR THE SALE OF SHARES
IN KERNEL HOLDING S.A.
WITH ITS REGISTERED OFFICE IN
LUXEMBOURG PURSUANT
TO ART. 91 PAR. 5 OF THE ACT OF 29 JULY
2005 ON PUBLIC OFFERING AND TERMS OF
INTRODUCING FINANCIAL INSTRUMENTS
TO ORGANISED TRADING AND ON PUBLIC
COMPANIES

This public tender offer for the sale of shares (the
“Tender Offer”) in Kernel Holding S.A. with its seat in
Luxembourg, 9. Rue De Bitbourg, L-1273
Luxembourg, entered into the Luxembourg Trade and
Companies Register (Registre de commerce et des
sociétés ~ RCS) under the number B109173 (the
“Company”) is announced by a company Namsen
Limited, with its registered office in Nicosia, Cyprus
(the “Offeror” or “Purchaser”) in order to achieve
100% of total voting rights at the Company's general
meeting. This Tender Offer is announced in accordance
with Article 91 section 5 of the Act on Public Offering,
the Conditions Governing the Introduction of Financial
Instruments to Organized Trading, and on Public
Companies dated 29 July 2005 (the “Act on Public
Offering”) and pursuant to the Regulation of the
Minister of Finance dated 23 May 2022 on forms of
tender offers for the sale or exchange of shares in a
public company, the manner and procedure for
submitting and accepting subscriptions in a tender offer
and acceptable types of securities (the “Regulation”).

All references in this Tender Offer to the "total number
of votes at the General Meeting" refer to the voting
rights attached to afl outstanding existing ordinary
shares in the share capital of the Company as at the date
of the Tender Offer, i.e. 84,031,230 (eighty-four million
thirty-one thousand two hundred and thirty) ordinary
shares. The Company indirectly, through its subsidiary
Etrecom Investments Limited with its registered office
at: Arch. Makariou & Agapinoros 1, INT BUSINESS
CENTRE, 1076, Nicosia, Cyprus, registered with the
Registrar of Companies and Official Receiver
(D.R.C.O.R.) of the Republic of Cyprus under number
HE204363, currently holds 6,602,000 (six million six
hundred and two thousand) ordinary shares constituting
treasury shares (the “Treasury Shares”). Under
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(-Akeje Wlasne”). Zgodnie z przepisami prawa
luksemburskiego, Spétka nie moze wykonywat
zadnych praw glosu z Akcji Wlasnych.

1. Oznaczenie akeji objetych wezwaniem, ich
rodzaju i emitenta, ze wskazaniem liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu lub w innym
wlaiciwym organie stanowiacym spélki
publicznej, do jakiej uprawnia jedna akcja
danego rodzaju

Wezwanie dotyczy 52.057.219 akeji zwyklych na
okaziciela Spotki bez wskazania wartodci nominalnej,
stanowigcych 61,95% kapitatu zaktadowego Spotki i
61,95% gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki
(»Walne Zgromadzenie”) (uwzgledniajac réowniez
mozliwo$¢ wykonywania prawa glosu z Akcji
Wtasnych po ewentualnej sprzedazy), przy ¢zym kazda
akcja z prawem glosu uprawnia do jednego glosu na
Walnym Zgromadzeniu (,,Akeje™).

Akcje zostaly zdematerializowane, zarejestrowane w
depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartoiciowych (,KDPW™), oznaczone
kodem ISIN LU0327357389 oraz dopuszczone do
obrotu i notowane na rynku regulowanym - rynku
podstawowym prowadzonym przez Gield¢ Papieréw
WartoSciowych w Warszawie S.A. (,, GPW”).

2. Imi¢ i nazwisko lub firma (nazwa), miejsce
zamieszkania (siedziba) oraz adres
wzywajacego albo adres do doreczen - w
przypadku wzywajacego bedgcego osoba
fizyczng

Wezwanie jest oglaszane przez Wzywajacego, tj.:

Firma: Namsen Limited

Siedziba: Nicosia, Cyprus

Adres: Agiou Prokopiou, 13,
Egkomi, 2406, Nicosia,
Cypr

Numer w rejestrze: HE 175712

3. Imi¢ i nazwisko lub firma (nazwa), miejsce
zamieszkania (siedziba) oraz adres podmiotu
nabywajacego akcje albo adres do dore¢czen —

Luxembourg law, the Company may not exercise any
voting rights in respect of the Treasury Shares.

1. Details of the shares subject to the tender offer,
the shares' type and the name of the issuer, as
well as the number of the votes at the general
shareholders’ meeting or other competent
governing body of the public company,
represented by one share of a given type

The Tender Offer is made in respect of 52,057,219
common bearer shares of the Company without
indication of a nominal value, representing 61.95% of
the Company's share capital and 61.95% of votes at the
Company's general meeting of shareholders (the
“General Meeting”) (assuming that the Treasury
Shares are sold and regain voting rights), each voting
share entitling to one vote at the General Meeting (the
“Shares”).

The Shares have been dematerialized, registered in the
depositary held by the National Depositary of Securities
(Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych) (the
“NDS”) marked with ISIN code LU0327357389 and
admitted to trading and are listed on the regulated
market — main market operated by the Warsaw Stock

Exchange (Gielda Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.4.) (the “WSE”).
2. Full name (business name), domicile

(registered office) and address of the offeror or
address for deliveries - if the offeror is a
natural person

The Tender Offer is announced by the Offeror, i.e.:

Corporate Name: Namsen Limited

Registered Office: Nicosia, Cyprus

Address: Agiou Prokopiou, 13,
Egkomi, 2406, Nicosia,
Cypr

Register number: HE 175712

3. Full name or business name, domicile

(registered office) and address of the

purchaser of the shares or address for
deliveries - if the offeror is a natural person




w przypadku nabywajacego bedacego osobg
fizyczng
Podmiotem nabywajgcym Akcje w Wezwaniu jest

wylgcznie Wzywajacy, wskazany w punkcie 2
niniejszego Wezwania.

4. Firma, siedziba, adres, numery telefonu oraz
adres poczty elektronicznej podmiotu
posredniczacego
Firma: Trigon Dom Maklerski
S.A.
(,,Podmiot
Posredniczacy”)

Siedziba: Krakéw

Adres: ul. Mogilska 65, 31-545
Krakow

Numer telefonu: +48 22 330 11 11, +48 801
292292

Numer faksu: +482233011 12

Adres e-mail: bok@trigon.pl

5.  Procentowa liczba gloséw z akeji objetych
wezwaniem i odpowiadajaca jej liczba akeji,
jaka podmiot nabywajacy akcje zamierza
osiagnaé w wyniku wezwania

Nabywajacy zamierza nabyé w ramach Wezwania do
52.057.219 Akcji Spolki, stanowigcych 61,95%
kapitalu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do
52.057.219 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
stanowiacych 61,95% ogélnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu (uwzgledniajgc  réwniez
mozliwo$¢ wykonywania prawa glosu z Akcji
Wilasnych po ewentualnej sprzedazy).

6.  Laczna, procentowa liczba gloséw z akeji i
odpowiadajaca jej liczba akeji, jakg podmiot
nabywajacy akcje zamierza osiagngé po
przeprowadzenin wezwania

Nabywajacy zamierza osiagnaé¢ w wyniku Wezwania
84.031.230 Akcji Spotki, stanowiacych (liczac tacznie z
akcjami posiadanymi juz przez Wzywajacego
wskazanymi w punkcie 2 niniejszego Wezwania) 100%
kapitalu zaktadowego Spdélki i uprawniajacych do

The entity purchasing the Shares in the Tender Offer is
solely Offeror, as indicated in section 2 of this Tender
Offer.

4. Business name, registered office, address, and
telephone pumbers as well as the e-mail
address of the entity acting as an intermediary
for the purposes of the tender offer

Corporate Name: Trigon Dom Maklerski
S.A,
(the “Intermediary™)

Registered Office: Krakéw

Address: ul. Mogilska 65, 31-545
Krakow

Telephone: +4822 3301111, +48 801
292 292

Fax: +48 2233011 12

E-mail address: bok@trigon.pl

5. The percentage of the votes from the shares
subject to the tender offer and the
corresponding number of the shares which the
purchaser intends to acquire in the course of
the tender offer

The Purchaser intends to purchase, in the course of the
Tender Offer, up to 52,057,219 Shares in the Company,
representing 61.95% of the Company’s share capital
and entitling to 52,057,219 votes at the General Meeting
representing 61.95% of the total number of votes at the
General Meeting (assuming that the Treasury Shares are
sold and regain voting rights).

6. The total percentage of the votes and the
corresponding number of the shares which the
purchaser intends to acquire in the course of
the tender offer

The Purchaser intends to achieve, as a result of the
Tender Offer, 84,031,230 Shares in the Company,
representing (counted together with shares already
owned by the Offeror indicated in section 2 of this
Tender Offer) 100% of the Company’s share capital and
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84.031.230 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
stanowigcych 100% ogélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu (wliczajgc w to Akcje Wlasne).

7. Okreslenie propercji, w jakich nastapi nabycie
akeji przez kazdy z podmiotéw - jezeli na
podstawie wezwania akcje zamierza nabywa¢é
wigcej niz jeden podmiot

Nie dotyczy. Nabywajacy jest jedynym podmiotem
nabywajacym Akcje w ramach niniejszego Wezwania.

8. Cena, po ktérej bgda nabywane akcje objete
wezwaniem, okre§lona odre¢bnie dla kaizdego z
rodzajéw akeji o tozsamych uprawnieniach co
do prawa glosu - jeieli akcje objete
wezwaniem réznia si¢ pod wzgledem liczby
glosé6w na walnym zgromadzeniu lub w innym

wlasciwym organie stamowigcym spéiki
publicznej, do jakiej uprawnia akcja danego
rodzaju

Akcje bedg nabywane za ceng 18,50 zt za jedng Akcje
{(,,Cena Akeji™).

Kazda Akcja objgta Wezwaniem uprawnia do
wykonywania jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki (z wyjatkiem Akcji Wiasnych obecnie posrednio
posiadanych przez Spétke).

9.  Cena, od ktorej zgodnie z art. 79 i art. 79a ust.
1 lub art. 91 ust. 6 lub 7 ustawy nie moze byé
nizsza cena okreslona w pkt 8, okreflona
odr¢bnie dla kazdego z rodzajéw akeji o
tozsamych uprawnieniach co do prawa glosu —
jezeli akcje objete wezwaniem roéZnia sie pod
wzgledem liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu lub w innym wlagciwym
organie stanowiacym spélki publicznej, do
jakiej uprawnia akcja danego rodzaju, ze
wskazaniem podstaw ustalenia tej ceny

Cena Akcji nie jest niZsza niz cena minimalna
okreslona  zgodnie z art. 79 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

Srednia arytmetyczna ze s$rednich dziennych cen
wazonych wolumenem obrotu z okresu 6 (stownie:
szesciu) miesigcy poprzedzajacych  przekazanie
zawiadomienia o zamiarze ogloszenia Wezwania, gdy

entitling to 84,031,230 votes at the General Meeting
representing 100% of the total number of votes at the
General Meeting (including the Treasury Shares).

7. The proportions in which the shares will be
purchased by each particular purchaser — if
there is more than one purchaser who intends
to acquire shares in the tender offer

Not applicable. The Purchaser is the only entity
acquiring Shares under this Tender Offer.

8. The price at which the shares subject to the
tender offer are to be purchased, set separately
for each of the type of shares with identical
voting rights — if the shares subject to the
tender offer are different with respect to the
number of votes at the general meeting or
other competent governing body of the public
company, to which each type of the shares
entitles

The Shares are to be purchased for the price of PLN
18,50 per one Share (the “Purchase Price™).

Each Share entitles the holder to exercise one vote at the
Company's General Meeting (with the exception of the
Treasury Shares currently indirectly owned by the
Company).

9. The statutory minimum price, from which the
price set out in point 8 cannot be lower (ref. to
Art. 79, 79a(1) or 91 (6) or (7) of the Act on
Public Offering), set separately for each of the
type of the shares with identical voting rights
— if the shares subject to the tender offer are
different as far as voting rights at the general
meeting or other competent governing body of
the public company, to which each type of the
shares entitles, along with the basis for setting
out that price

The Purchase Price is not [ower than the minimum price
determined in accordance with Article 79 of the Act on
Public Offering.

The arithmetic mean of the weighted averages of the
daily trading volumes of the Shares during six months
preceding the day of the announcement of the intention



Akcje byly przedmiotem obrotu na GPW, wynosi
18,4376 zt za jedna Akcje.

Srednia arytmetyczna ze srednich wazonych dziennych
wolumenéw obrotu Akcjami w okresie 3 (stownie:
trzech) miesigcy poprzedzajacych  przekazanie
zawiadomienia o zamiarze ogloszenia Wezwania, gdy
Akcje byly przedmiotem obrotu na GPW, wynosi
18,4909 zt za jedng Akcje.

Wzywajacy, jak rdwniez jego podmioty zaleine,
dominujace i/lub podmioty, o ktérych mowa w art. 87
ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy o Ofercie Publicznej w okresie
ostatnich 12 miesigcy poprzedzajgcych ogloszenie
zamiaru ogloszenia Wezwania, nie nabyl i/lub nie
zobowigzat si¢ do nabycia jakichkolwiek Akcji Spétki
Za ceng wyzsza niz Cena Akcji.

W okresie 3 (stownie: trzech) miesigcy
poprzedzajacych zlozenie zawiadomienia o zamiarze
ogloszenia Wezwania obrét akcjami Spétki odbywat sie
na wiecej niz jednej trzeciej sesji, jak réwniez wolumen
obrotu akcjami Spétki na rynku regulowanym
publikowanym przez GPW w okresie 6 (slownie:
szesciu) miesigcy poprzedzajgcych zawiadomienie o
zamiarze ogloszenia Wezwania stanowit wigcej niz 1%
wszystkich akcji Spétki dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym, w zwiazku z czym w stosunku do
Spolki nie ma zastosowania wymog okreslony w art. 79
ust. 3a Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Ani Wzywajacy, ani podmioty od niego zalezne nie
nabyly zadnych Akcji w zamian za $wiadczenie
niepienigzne w okresie 12 miesiecy bezposrednio
poprzedzajacych dziefi ogloszenia zamiaru ogloszenia
Wezwania.

10. Oéwiadczenie wzywajacego o uwzglednienin
ceny posredniego nabycia przy ustalaniu ceny
w wezwaniu wraz ze wskazaniem firmy
audytorskiej, ktora wyznaczyla t¢ cene — w
przypadku, o ktérym mowa w art. 79a ust. 1
ustawy

Nie dotyczy, Wezwanie nie bylo poprzedzone nabyciem
posrednim, o ktorym mowa w art. 79a Ustawy o Ofercie
Publiczne;j.

to announce the Tender Offer, when the Shares were
traded on the WSE, is PLN 18,4376 per one share.

The arithmetic mean of the weighted averages of the
daily trading volumes of the Shares during three months
preceding the day of the announcement of the intention
to announce the Tender Offer, when the Shares were
traded on the WSE, is PLN 18,4909 per one share.

The Offeror itself/himself, as weil as his/its subsidiaries,
dominant entities and/or entities referred to in Article
87(1)(3)(2) of the Act on Public Offering during the last
12 months preceding the announcement of the intention
to announce a Tender Offer, did not acquire and/or did
not undertake to acquire any of the Company's Shares
for the price higher than the Purchase Price.

In the period of 3 (in words: three) months preceding the
submission of the notification of the intention to
announce the Tender Offer, trading in the Company's
shares was carried out on more than one third of the
session, as well as the volume of trading in the
Company's shares on the regulated market published by
the WSE in the period of 6 (in words: six) months
preceding the notification of the intention to announce
the Tender Offer accounted for more than 1% of all the
Company's shares admitted to trading on the regulated
market, therefore, the requirement set out in Article
79(3a) of the Act on Public Offering does not apply to
the Company.

Neither the Offeror nor its subsidiaries have purchased
any Shares in return for non-monetary performance
during the 12 months immediately preceding the date of
announcement of the intention to announce the Tender
Offer.

10. The offeror's statement that the indirect
purchase price was taken into account in
setting out the price in the tender offer,
including the name of the audited firm which
identified that price in the case referred to Art,
79a (1) of the Act on Public Offering

Not applicable, the Tender Offer was not preceded by
an indirect acquisition as referred to in Article 79a of the
Act on Public Offering.




11. Czas ftrwania wezwania, w tym termin
przyjmowania zapisGw na akcje objete
wezwaniem, ze wskazaniem, czy i przy
spelnieniu jakich warunkéw nastypi skrocenie
lub przedluienie terminu przyjmowania
zapisow

Data 30 marca 2023

Wezwania:

ogloszenia

Data rozpoczecia okresu 31 marca 2023

przyjmowania zapisow:

Data zakoficzenia okresu 4 maja 2023

przyjmowania zapisow:

Planowana data zawarcia 9 maja 2023

transakcji na GPW:

Planowany termin 12 maja 2023
rozliczenia:

Termin przyjmowania zapiséw na sprzedaz Akcji w
Wezwaniu moze by¢ skrécony przez Wzywajgcego na
zasadach okreslonych w Ustawie o Ofercie Publicznej.

12. 'Wskazanie podmiotu dominujgcego wobec
WZywajgcego

Podmiotem dominujacym wobec Namsen Limited jest
Andrii Verevskyi, posiadajagcy 100% udzialéw w
Namsen Limited.

13. Wskazanie podmiotu dominujgcego wobec
podmiotu nabywajgeego akcje

Wzywajacy i Nabywajacy to ten sam podmiot, diatego
wymagane informacje zostaly przedstawione w punkcie
12 powyzej.

14. Procentowa liczba gloséw z akcji oraz
odpowiadajaca jej liczba akcji, jaka
wzywajgcy posiada wraz z podmiotem
dominujgcym, podmiotami zaleinymi lub
podmiotami be¢dacymi stronami zawartego
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1
pkt 5 ustawy

11. The deadline for holding the tender offer,
including the deadline for accepting
subscription orders for the shares subject to
the tender offer and conditions which need to
be fulfilled to shorten or extend the period for
accepting subscription orders (if any)

Date of the announcement 30 March 2023

of the Tender Offer:

Date of the beginning of 31 March 2023

the sale order acceptance

period:

Date of the end of the sale 4 May 2023
order acceptance period:

Planned datc of the 9 May 2023
transaction on the WSE:

Planned settlement date: 12 May 2023

The subscription period for the sale of the Shares in the
Tender Offer may be shortened by the Offeror under the
terms of the Act on Public Offering.

12. The indication of the offeror’s dominant entity

The dominant entity of Namsen Limited (the Offeror) is
Mr. Andrii Verevskyi, holding 100% of shares in the
Offeror.

13. The indication of the purchaser’s dominant
entity

The Purchaser and the Offeror are the same entity
therefore required information is presented in point 12
above.

14. The percentage of the votes and the
corresponding number of the shares, which
the offeror holds together with its dominant
entity, subsidiaries and entities which are
parties to the acting in concert agreement
referred to in Article 87 (1) (5) of the Act on
Public Offering



Na dzien Wezwania Wzywajgcy posiada tacznie
31.974.011 Akcji Spotki, stanowiacych lacznie 38,05%
w kapitale zakladowym Spélki uprawniajacych do
31.974.011 gloséw na Walnym Zgromadzeniu,
stanowigcych lacznie 41.29% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu (przy zalozeniu, Zze Akcje Wlasne
pozostajg wiasno$cia Etrecom Investments Limited i nie
dajg prawa glosu). Oferujacy nie posiada posrednio
zadnych akcji Spdlki.

Podmioty dominujace wobec Wzywajacego nie
posiadajg zadnych Akcji Spotki. Zaden z podmiotow
zaleznych od Wzywajacego nie jest strong innego
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy o Ofercie Publicznej.

15. Laczna, procentowa liczba gloséw z akeji i

odpowiadajaca jej liczba akeji, jaka
wzywajacy zamierza osiggnagé wraz z
podmiotem dominujagcym i podmiotami

zaleznymi, po przeprowadzeniu wezwania

Wymagane informacje zostaly zawarte w punkcie 6
niniejszego Wezwania,

16. Procentowa liczba gloséw z akcji oraz
odpowiadajjca jej liczba akeji, jakg podmiot
nabywajacy akcje posiada wraz z podmiotem
dominujgcym, podmiotami zaleznymi lub
podmiotami be¢dacymi stronami zawartego
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1

pkt 5 ustawy

Wzywajacy i Nabywajacy to ten sam podmiot, dlatego
wymagane informacje zostaty przedstawione w punkcie
14 niniejszego Wezwania.

17. Laczna, procentowa liczba gloséw z akeji i
odpowiadajgca jej liczba akeji, jaka podmiot
nabywajacy akcje zamierza osiggngé wraz z
podmiotem dominujagcym i podmiotami
zaleinymi, po przeprowadzeniu wezwania

Wzywajacy i Nabywajgcy to ten sam podmiot, dlatego
wymagane informacje zostaly przedstawione w punkcie
6 niniejszego Wezwania.

As of the date of the Tender Offer, the Offeror directly
holds a total of 31,974,011 shares in the Company,
representing a total of 38.05% in the share capital of the
Company entitling to 31,974,011 votes at the General
Meeting, which constitute a total of 41.29% votes at the
General Meeting (assuming that Treasury Shares
remain owned by the Etrecom Investments Limited and
do not carry any voting rights). The Offeror does not
hold indirectly any Company’s shares.

The Offeror's dominant entity and subsidiaries do not
hold any shares in the Company. The Offeror is not
party to any other agreement referred to in Article
87(1)(5) of the Act on Public Offering.

15. The total percentage number of votes and the
corresponding number of the shares, which
the offeror, together with its dominant entity
and subsidiaries, intends to achieve after the
tender offer

The required information is contained in point 6 above.

16. The percentage of the votes and the
corresponding number of the shares, which
the purchaser holds together with its dominant
entity, suobsidiaries and entities which are
parties to the acting in concert agreement
referred to in Article 87 (1) (5) of the Act on

Public Offering

The Purchaser and the Offeror are the same entity
therefore required information is presented in point 14
above.

17. The total number of votes and the
corresponding number of the shares, which
the purchaser, together with its dominant
entity and subsidiaries, intends to achieve
after the tender offer

The Purchaser and the Offeror are the same entity
therefore required information is presented in point 6
above.




18. Wskazanie rodzaju powigzah miedzy
wzywajacym a podmiotem nabywajacym
akeje— jezeli sg to r6zne podmioty oraz migdzy
podmiotami nabywajacymi akcje

Wzywajacy i Nabywajacy to sa tymi samymi
podmiotami.

19. Wskazanie rodzajéw podmiotéw, o ktérych
mowa w § 3 ust. 1i § 4 ust. 1 rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 23 maja 2022 r. w
sprawie wzoréw wezwan do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiang akeji spotki publicznej,
sposobu i trybu skladania i przyjmowania
zapisbw w wezwaniu oraz dopuszczalnych
rodzajéw zabezpieczenia (Dz. U. poz. 1134), w
ktorych akcjonariusz moze zlozyé zapis, oraz
opis sposobu skladania zapiséw w wezwaniu

Zapis na sprzedaz Akcji w Wezwaniu jest skladany w
podmiocie  prowadzacym  rachunek  papieréw
wartosciowych dla akcjonariusza skladajacego zapis
(-, Inwestor”) lub rachunek zbiorczy, na ktérym sa
zapisane Akcje nalezace do Inwestora, o ile podmiot ten
Swiadczy  ustuge maklerska  polegajaca na
przyjmowaniu i przekazywaniu zlecefi nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych, o ktérej mowa w art.
69 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (,,Usluga PPZ”) i zostala
zawarta z tym podmiotem umowa o $wiadczenie tej
ustugi maklerskiej na rzecz Inwestora (,Umowa
Maklerska™).

W przypadku, gdy Inwestor posiada Akcje zapisane na
rachunkach papieréw wartosciowych lub rachunkach
zbiorczych prowadzonych przez rézne podmioty, zapis
na sprzedaz Akcji jest skladany w kazdym z tych
podmiotéw i odnosi sig do Akeji bedacych przedmiotern
zapisu  zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych lub rachunkach zbiorczych
prowadzonych przez dany podmiot. W przypadku gdy
podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych lub rachunek zbiorczy nie $§wiadczy
Ustugi PPZ, jak réwniez w przypadku gdy Inwestor
posiada Akcje zapisane na rachunku papieréw
wartosciowych lub rachunku zbiorczym prowadzonym
przez bank powierniczy, zapis na sprzedaz Akcji w

18. The type of relations between the offeror and
the purchaser - if they are different entities
and between the purchasers

The Purchaser and the Offeror are the same entity.

19. Indication of the types of entities referred to in
par. 3(1) and par. 4(1) of the Regulation of the
Minister of Finance of 23 May 2022 on forms
of tender offers for the sale or exchange of
shares in a public company, the manner and
procedure for submitting and accepting
subscriptions in a tender offer and acceptable
types of securities, with which a shareholder
may subscribe, and a description of the
manner in which subscriptions in the tender
offer may be made

Subscription for the sale of Shares in the Tender Offer
is submitted to the entity maintaining the securities
account for the shareholder submitting the subscription
(*Investor”) or omnibus account on which the Shares
belonging to the Investor are registered, if this entity
provides brokerage service consisting in accepting and
transmitting orders for the purchase or sale of financial
instruments, referred to in Article 69 Section 2 Point 1
of the Act of 29 July 2005 on Trading in Financial
Instruments (“PPZ Service”) and an agreement was
concluded with this entity for the provision of this
brokerage service to the Investor (“Brokerage
Agreement”).

If the Investor holds Shares registered in securities
accounts or omnibus accounts maintained by various
entities, the subscription for the sale of Shares is
submitted to each of these entities and refers to the
Shares being the subject of subscription recorded in
securities accounts or omnibus accounts maintained by
a given entity. If the entity maintaining the securities
account or omnibus account does not provide the PPZ
Service, as well as if the Investor holds Shares registered
on a securities account or omnibus account maintained
by a custodian bank, the subscription for the sale of
Shares in the Tender Offer is submitted to the entity with
which the Investor has previously concluded a
Brokerage Agreement and this entity provides the PPZ



Wezwaniu jest skladany w podmiocie, z ktérym
Inwestor ma uprzednio zawarta Umowe Maklerska i
podmiot ten Swiadczy Ustugg PPZ. Zapis na sprzedaz
Akcji w Wezwaniu skladany jest zgodnie z warunkami
okreslonymi w Wezwaniu, w formie, jaka zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa dopuszczaja
regulacje wewnetrzne podmiotu przyjmujacego zapis.

Wraz ze zlozeniem zapisu na sprzedaz Akcji w
Wezwaniu, nalezy zlozyé:

dyspozycj¢ blokady Akcji bedacych
przedmiotem ztozonego zapisu z terminem
waznosci do dnia rozliczenia transakcji
nabycia Akcji przez Wzywajacego albo
skutecznego cofnigcia zapisu przez osobe
skladajgcy, zgodnie z Rozporzadzeniem,
oraz

(2

(b) zlecenie sprzedazy Akcji  bedacych
przedmiotem ztozonego zapisu na rzecz
Wzywajacego, z terminem waznosici do
dnia transakcji nabycia Akcji w ramach

Wezwania.

Podmioty przyjmujace zapisy na sprzedaz Akcji w
Wezwaniu  beda  przyjmowaé  zapisy, po
przeprowadzeniu identyfikacji osoby skladajacej zapis
na sprzedaz Akcji w Wezwaniu, zgodnie =z
obowiazujacymi przepisami prawa i regulacjami
wewngtrznymi obowigzujacymi w danym podmiocie
oraz weryfikacji, czy Inwestor skladajacy zapis, czy tez
Inwestor, w imieniu ktérego zapis zostat zlozony,
posiada Akcje w liczbie objetej zapisem oraz czy Akcje
te zostaly zablokowane w zwigzku z Wezwaniem. Zapis
moze by¢ ziozony wylacznie przez wilasciciela Akcji
(Inwestora), jego przedstawiciela ustawowego Ilub
nalezycie umocowanego peinomocnika,
Petnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone na pismie i
poswiadczone przez podmiot przyjmujacy zapis albo
sporzadzone w formie aktu notarialnego, albo w formie
pisemnej z podpisem po$wiadczonym notarialnie.
Dopuszcza si¢ réwniez inng formg udzielenia
peinomocnictwa lub jego autoryzacji pod warunkiem
akeeptacji przez podmiot przyjmujacy zapis na sprzedaz
Akcji w Wezwaniu. Po przyjeciu zapisu na sprzedaz
Akcji w Wezwaniu podmiot przyjmujgey ten zapis

Service. The subscription for the sale of Shares in the
Tender Offer is submitted in accordance with the
conditions specified in the Tender Offer, in the form
which, in accordance with applicable law, is allowed by
the internal regulations of the entity accepting the
subscription.

Along with submitting a subscription for the sale of
Shares in the Tender Offer, the following should be
submitted:

instruction to block the Shares being the
subject of the submitted subscription with
the validity date until the date of settlement
of the transaction of purchase of the Shares
by the Purchaser, or effective withdrawal
of the subscription by the person
submitting the subscription, in accordance
with the Regulation, and

(2)

an order to sell the Shares being the subject
of the subscription submitted to the
Purchaser, with the validity date until the
date of the purchase of the Shares under the
Tender Offer.

(b)

Entities accepting subscriptions for the sale of Shares in
the Tender Offer will accept subscriptions, after
identifying the person submitting the subscription for
the sale of Shares in the Tender Offer, in accordance
with applicable laws and internal regulations in force in
a given entity and verifying whether the Investor
submitting the subscription, or the Investor on behalf of
whom the subscription was submitted, holds the Shares
in the number covered by the subscription and whether
these Shares have been blocked in connection with the
Tender Offer. The subscription may be submitted only
by the owner of the Shares (Investor), his statutory
representative or a duly authorized proxy. The power of
attorney should be made in writing and certified by the
entity accepting the subscription either in the form of a
notarial deed or in writing with a notarized signature.
Any other form of granting or authorizing a power of
attorney is also permitted, subject to acceptance by the
entity accepting the subscription for the sale of Shares
in the Tender Offer. After accepting the subscription for
the sale of Shares in the Tender Offer, the entity
accepting this subscription is obliged to immediately
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zobowigzany jest do niezwlocznego przekazania, do
Podmiotu Posredniczacego, w postaci elektronicznej
(plik Excel zabezpieczony hastem) na adres Podmiotu
Posredniczacego: ir@trigon.pl, informacji o przyjetych
zapisach, zawierajgcych:

(a) indywidualny numer zapisu,
(b) liczbg Akcji objetych zapisem,
(¢) datg i miejsce przyjecia zapisu.

Informacje, o ktérych mowa powyzej, podmiot
przyjmujacy zapis powinien przekazaé do Podmiotu
Posredniczacego niezwlocznie po jego przyjeciu,
jednak nie pdiniej niz do godziny 11:00 czasu
$rodkowoeuropejskiego w dniu roboczym
nastepujacym po dniu przyjecia zapisu. Inwestorzy
zamierzajacy zlozy¢é zapis na sprzedaz w Wezwaniu
Akcji powinni skontaktowaé si¢ z podmiotami, w
ktérych zamierzaja zlozyé te =zapisy, w celu
potwierdzenia miejsca, godzin i  sposobéw
przyjmowania zapiséw przez te podmioty, w tym
mozliwosci zlozenia zapisu na sprzedaz Akcji w
Wezwaniu na podstawie dyspozycji telefonicznej,
dyspozycji zlozonej za posrednictwem Internetu lub
opatrzonej bezpiecznym podpisem elektronicznym
weryfikowanym przy pomocy waznego
kwalifikowanego certyfikatu albo w inny sposdb,
zgodnie z regulacjami wewnetrznymi tych podmiotéw,
z zastrzezeniem termindw wskazanych w punkcie 9
niniejszego Wezwania.

Inwestorzy, ktorych Akcje sa zdeponowane na
rachunku w banku powierniczym Ilub podmioty
upowaznione do zarzadzania cudzym portfelem
papieréw warto§ciowych wilasciwie umocowane do
dziatania w imieniu Inwestorow, ktérzy zdecydujy sig
na zlozenie zapisu w Wezwaniu w Podmiocie
Posredniczacym (pod warunkiem zawarcia z
Podmiotem Posredniczacym Umowy Maklerskiej) beda
mogli ztozy¢ zapis w godzinach pracy punktéw obstugi
klienta Podmiotu Posredniczacego, w okresie
przyjmowania zapiséw w Wezwaniu (w ostatnim dniu
przyjmowania zapiséw nie poézniej jednak niz do godz.
16:00), przy czym postanowienia poprzedniego akapitu
stosuje si¢ odpowiednio. Wykaz punktéw obstugi
klienta Podmiotu Posredniczacego, wraz z godzinami

submit, to the Intermediary, in electronic form (an Excel
file protected by a password) to the Intermediary's
address: ir@trigon.pl, information on accepted
subscriptions, containing:

(a) the individual subscription number,
(b) the number of Shares subscribed for,
(c) the date and place of acceptance of the

subscription.

The information referred to above should be provided
by the entity accepting the subscription to the
Intermediary immediately after its acceptance, but not
later than by 11:00 a.m. Central European Time on the
working day following the date of acceptance of the
subscription. Investors intending to submit a
subscription for sale in the Tender Offer should contact
the entities in which they intend to submit these
subscriptions in order to confirm the place, times and
methods of accepting subscriptions by these entities,
including the possibility of submitting a subscription for
the sale of Shares in the Tender Offer on the basis of a
telephone instruction, instruction submitted via the
Internet or bearing a secure electronic signature verified
by means of a valid qualified certificate or in other
means, in accordance with the internal regulations of
these entities, subject to the deadlines indicated in point
9 of this Tender Offer.

Investors whose Shares are deposited in an account with
a custodian bank or entities authorized to manage
someone else's portfolio of securities duly authorized to
act on behalf of Investors who decide to submit a
subscription in the Tender Offer to the Intermediary
(provided that a Brokerage Agreement is concluded
with the Intermediary) will be able to submit a
subscription during the working hours of the
Intermediary's customer service points, during the
period of accepting subscriptions in the Tender Offer
(on the last day of accepting subscriptions, however, not
later than by 4:00 p.m.), whereas the provisions of the
previous paragraph shali apply accordingly. The list of
customer service points of the Intermediary, along with
working hours, is available on the www.trigon.pl
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pracy dostgpny jest na stronie internetowej
www.trigon.pl, w zakladce ,Kontakt”. Zapisy na
sprzedaz Akcji w Wezwaniu bedg przyjmowane
wylgcznie na formularzach zgodnie ze wzorem
udostepnionym przez Podmiot Posredniczacy.

Zwraca si¢ uwagg, ze w przypadku os6b, kiérych Akcje
$3 zapisane na rachunku papieréw wartosciowych, albo
na rachunku zbiorczym, prowadzonym przez podmiot
nie $wiadczacy Ustugi PPZ, zapis na sprzedaz Akcji
powinien zosta¢ ztozony w firmie inwestycyjnej na
podstawie zawartej uprzednio Umowy Maklerskiej, w
terminie umozliwiajagcym wykonanie przez podmiot,
ktory prowadzi rachunek papieréw wartosciowych lub
rachunek zbiorczy, na ktérym zapisane sg Akcje objete
zapisem, blokady Akcji objetych zapisem i przekazanie
potwierdzenia wykonania tej blokady do podmiotu,
ktéry przyjal zapis, nie pézniej niz do godziny 16:00
czasu  Srodkowoeuropejskiego  ostatniego  dnia
przyjmowania zapiséw w  Wezwaniu. Przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow w Wezwaniu
zgodnie z harmonogramem wskazanym w punkcie 9
niniejszego Wezwania, Podmiot Posredniczacy
udostepni wszystkim podmiotom $wiadczacym Ushuge
PPZ szczegotowe procedury przyjmowania zapiséw w
ramach Wezwania wraz z wzorami formularzy
niezb¢dnymi do przyjecia zapisu w Wezwaniu

20. Wskazanie terminéw, w jakich w czasie
trwania wezwania podmiot nabywajacy akcje
bedzic nabywal akecje od oséb, Lktére

odpowiedzialy na wezwanie

W czasie trwania Wezwania, do zakonczenia
przyjmowania zapiséw na sprzedaz Akcji, nie beda
nabywane Akcje od oséb, ktére zlozyly zapis w
odpowiedzi na Wezwanie.

Transakcja nabycia Akcji od oséb, ktére odpowiedziaty
na Wezwanie, bedzie miata miejsce nie pdiniej niz w
terminie 3 (slownie: trzech) dni roboczych po
zakoficzeniu  terminu  przyjmowania  zapiséw.
Rozliczenie transakcji, o ktérej mowa powyzej, nastapi
w terminie 3 (stownie: trzech) dni roboczych od daty ich
zawarcia. Zakladane daty, w ktérych zostang
przeprowadzone transakcje oraz ich rozliczenie
wskazane zostaly w punkcie 11 niniejszego Wezwania.

website, in the "Contact" tab. Subscriptions for the sale
of Shares in the Tender Offer will be accepted only on
forms in accordance with the template provided by the
Intermediary.

It is noted that in the case of persons whose Shares are
registered on a securities account or on an omnibus
account maintained by an entity not providing the PPZ
Service, the subscription for the sale of Shares should
be submitted to an investment company on the basis of
a previously concluded Brokerage Agreement, within a
period enabling the performance of by the entity that
maintains the securities account or omnibus account on
which the Shares covered by the subscription are
registered, blockade of the Shares covered by the
subscription and transfer confirmation of the execution
of this blockade to the entity that accepted the
subscription, no later than by 4:00 p.m. Central
European Time on the last day of accepting
subscriptions in the Tender Offer. Before the start of
accepting subscriptions in the Tender Offer in
accordance with the schedule indicated in point 9 of this
Tender Offer, the Intermediary will provide all entities
providing the PPZ Service with detailed procedures for
accepting subscriptions under the Tender Offer,
together with templates of forms necessary to accept the
subscription in the Tender Offer.

20. The dates during the tender offer on which the
offeror will be purchasing shares from the

entities which responded to the tender offer

During the Tender Offer, until the end of the
subscription period for the sale of the Shares, no Shares
shall be acquired from persons who have subscribed in
response to the Tender Offer.

The transaction of acquisition of the Shares from
persons who have responded to the Tender Offer shall
take place not later than within 3 (in words: three)
business days after the end of the subscription period.
The settlement of the transactions referred to above will
take place within 3 (in words: three) business days of
their conclusion. The assumed dates on which the
transactions will be carried out and their settlement are
indicated in point 11 above.,
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21. 'Wskazanie, czy wzywajacy jest podmiotem
dominujgcym albo zaleznym wobec emitenta
akeji objetych wezwaniem, z okresleniem cech

tej dominacji albo zaleimosci

Wzywajgcy posiada 31.974.011 akcji  Spéiki,
stanowigcych tgcznie 38,05% w kapitale zakladowym
Spotki uprawniajacych do 31.974.011 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu, ktére stanowia tacznie 41.29%
glosow na Walnym Zgromadzeniu (przy zalozeniu, ze
Akcje Wlasne pozostaja wlasnoicia  Etrecom
Investments Limited i nie dajg prawa glosu), w zwigzku
z czym Wzywajgcy nie jest podmiotem dominujacym
wobec Spoiki.

22. 'Wskazanie czy podmiot nabywajacy akeje jest
podmiotem dominujacym albo zaleznym
wobec emitenta akcji obj¢tych wezwaniem, z

okresleniem cech tej dominacji albo zalezno§ci

Wzywajacy i Nabywajacy to ten sam podmiot, dlatego
wymagane informacje zostaty przedstawione w punkcie
21 powyzej.

23.  Oswiadczenie podmiotu nabywajacego akcje o
otrzymaniu wymaganego zawiadomienia
wila§ciwego organu o udzieleniu zezwolenia na
dokonanie koncentracji przedsigbiorcéw lub o
udzieleniu zgody lub zezwolenia na nabycie
akeji bedacych przedmiotem tego wezwania,
albo o braku sprzeciwn wobec nabycia akeji
b¢dacych przedmiotem tego wezwania

Nie s3 wymagane zadne decyzje wlasciwych organéw
w sprawie udzielenia zgody na nabycie Akcji w
Wezwaniu ani nie s3 wymagane zadne zawiadomienia
o braku zastrzezeri wobec nabycia Akcji w Wezwaniu.
Wezwanie nie jest ogloszone pod jakimkolwiek
warunkiem prawnym.

24. Szczegblowe zamiary wzywajjcego w
stosunku do spdlki, ktérej akcje s3

przedmiotem wezwania

Intencja Wzywajacego jest nabycie do 100% Akcji
Spotki i 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
Ostateczna  liczba  Akcji  nabywanych  przez

21. Statement whether the offeror is a subsidiary
or the dominant entity of the issuer of the
shares subject to the tender offer. If yes,

describe the type of the relationship

The Offeror holds 31.974.011 shares in the Company,
representing a total of 38.05% in the share capital of the
Company entitling to 31.974.011 votes at the General
Meeting, which constitute a total of 41.29% votes at the
General Meeting (assuming that Treasury Shares
remain owned by the Etrecom Investments Limited and
do not carry any voting rights), therefore the Offeror is
not a dominant entity of the Company.

22, Statement whether the purchaser is a
Subsidiary or the dominant entity of the issuer
of the shares subject to the tender offer. If yes,

describe the type of the relationship

The Purchaser and the Offeror are the same entity
therefore required information is presented in point 21
above.

23. A representation of the purchaser on having
received the required notification of the
competent authority on granting consent or
authorization on the concentration of
entreprencurs, or granting consent to the
purchase of the shares subject to the tender
offer or on the absence of reservations with
respect to the purchase of the shares subject to

the tender offer

No decisions of the competent authorities to authorize
the acquisition of the Shares in the Tender Offer are
required, nor are any notices of non-objection to the
acquisition of the Shares in the Tender Offer required.
The Tender Offer is not announced under any legal
condition.

24. Detailed intentions of the offeror with respect
to the company whose shares are subject to the

tender offer

The intention of the Offeror is to acquire up to 100% of
the Company's Shares and 100% of votes at the General
Meeting. The final number of Shares acquired by the
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Wzywajgcego bedzie zalezala od odpowiedzi

akcjonariuszy Spétki na Wezwanie.

Po zakoficzeniu Wezwania (niezaleznie od jego
wynikow), zamiarem Wzywajacego jest wycofanie
akeji Spotki z obrotu na GPW na podstawie art. 91
Ustawy o Ofercie Publicznej.

W zwigzku z tym, ze Spdotka ma siedzibe w
Luksemburgu, zgodnie z art. 17 ustawy prawo
mig¢dzynarodowe prywatne, zagadnienia wchodzyce do
zakresu statutu personalnego spétki (lex societatis)
powinny by¢ rozpatrywane zgodnie z prawem pafistwa
siedziby Spétki. Z kolei, zgodnie z art. 17 ust. 3pkt 5
ustawy prawo migdzynarodowe prywatne do zakresu
statutu personalnego zalicza si¢ kompetencje i zasady
dziatania oraz powolywania i odwolywania czlonkéw
organdw. W konsekwencji, zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa luksemburskiego, decyzja o
wycofaniu Akcji Spotki z GPW zostanie podjeta przez
Zarzad Spéiki.

Po rozpoczgciu Wezwania (niezaleznie od jego
wynikéw) Wzywajacy zamierza zwrdcié si¢ do Zarzadu
Spolki z wnioskiem o podjecie uchwaty w sprawie
wycofania Akcji Spotki z GPW. Po podjeciu przez
Zarzad Spoiki stosownej uchwaly o wycofaniu Akcji
Spétki z GPW, Spétka wystapi do Komisji Nadzoru
Finansowego o udzielenie zezwolenia na wycofanie
akcji z obrotu na rynku regulowanym.

Ponadto, po przeprowadzenin Wezwania, w zaleznosci
od rezultatbw Wezwania, Wzywajacy rozwazy
przeprowadzenie przymusowego wykupu Akcji Spotki
nalezacych do innych akcjonariuszy, zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa luksemburskiego.

Wzywajacy jako wickszo$ciowy akcjonariusz doszedl
do wniosku, ze niedogodnosci, z perspektywy
strategicznej, handlowej i kosztowej, wynikajgce z
notowania akcji Spotki na GPW w Warszawie,
przewazajg nad wzglednymi korzys$ciami wynikajacymi
z posiadania statusu spélki publicznej.

Nieuzasadniona rozpietoi¢ pomiedzy publicznym
kosztem kapitatu wlasnego Spélki w poréwnaniu z
publicznym kosztem zadluzenia Spétki niweczy
korzysci ptyngce z mozliwosci skorzystania z dostepu

Offeror will depend on the response of the Company's
shareholders to the Tender Offer.

Upon completion of the Tender Offer, irrespective of its
results, the Offeror intends to delist the Company's
Shares from the WSE on the basis of Article 91 of the
Act on Public Offering,

As the Company has its registered office in
Luxembourg, pursuant to Article 17 of the Private
International Law Act, matters falling within the scope
of the Company's personal statutes (lex societatis)
should be dealt with in accordance with the law of the
country of the Company's registered office. In turn,
pursuant to Article 17(3p.5) of the Private International
Law Act, the scope of the personnel statutes includes the
powers and rules of operation and the appointment and
dismissal of members of the bodies. Consequently, in
accordance with the applicable provisions of
Luxembourg law, the decision to delist the Company's
Shares will be taken by the Board of Directors of the
Company.

During the Tender Offer (irrespective of its results) the
Offeror infends to request the Company's Board of
Directors to consider a resolution concerning delisting
of the Company’s Shares from the WSE. After adoption
of a relevant delisting resolution by the Company's
Board of Directors, the Company will apply to the
Financial Supervisory Authority for approval on
delisting of the Company's Shares from the WSE.

In addition, following the Tender Offer, depending on
the results of the Tender Offer, the Offeror will consider
conducting a squeeze-out of the Company's Shares held
by other shareholders, in accordance with applicable
Luxembourg law.

Offeror as a majority shareholder, have come to the
conclusion that the disadvantages, from a strategic,
commercial and cost perspective, resulting from the
listing of the Company's shares on Warsaw Stock
Exchange outweigh the relative advantages of being a
public traded company.

Unjustifiable spread between public cost of Company’s
equity as compared to the public cost of Company’s
debt destroys the benefit of on-demand access to public
equity. During last eleven years the Company has never
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do kapitatu dostgpnego publicznie. W ciggu ostatnich
jedenastu lat Spoétka nigdy nie pozyskiwata kapitatu
poprzez oferty publiczne, aby sfinansowaé rozwdj
Spotki.

Plynno$¢ i rozpoznawalno$¢ Spotki pozostaja na
stosunkowo niskim poziomie, pomimo licznych prob
wzmocnienia jej equity story, co skutecznie ogranicza
dostep do rynkow kapitatu wlasnego.

Polscy inwestorzy nie sa juz podstawowymi
akcjonariuszami  Spélki, stanowiac okolo 15%
wszystkich akcjonariuszy. Po debiucie gieldowym
Spéiki w 2007 roku, do 80% free float Spdtki stanowili
polscy inwestorzy.

Przedhuzajacy sie konflikt zbrojny na Ukrainie ma
wplyw na obniZzenie wyceny Spotki i ceny akcji,
poniewaz Spdétka nie jest w stanie realizowac strategii
pozwalajacej inwestorom na oceng Spdtki w oparciu o

przyszie przepltywy pienigzne.

[stotna réznica w diuzszym okresie pomigdzy wartoscia
rynkowa a wewnetrzng Spélki podnosi koszt jej
strategicznego rozwoju. W szczegdInodei niska wycena
ma negatywny wplyw na transakcje fuzjii przejed, ktére
sa istotnym elementem historycznego i przyszlego
strategicznego rozwoju Grupy. Dodatkowo, znaczne
inwestycje poczynione w ciggu ostatnich o$min lat
mialy bardzo niewielkie odzwierciedlenie w wartosci
kapitalu wlasnego, zniech¢cajgc do podejmowania
jakichkolwiek strategicznych inicjatyw i inwestycji.
Wrecz przeciwnie, Wzywajacy jako najwigkszy
akcjonariusz jest gotow reinwestowad zyski Spdtki,
rezygnujac z ich krétkoterminowej dystrybucji, a takze
potencjalnie wnieéé dodatkowy kapital w celu rozwoju
dziatalnosci Spélki 1 zwickszenia kapitatu wlasnego.

Rzeczywiste bezposrednie i posrednie koszty Spétki
zwigzane z przestrzeganiem wymogow regulacyjnych
dotyczacych spbtek publicznych stale rosng. Wycofanie
Spotki z GPW moze zwigkszy¢ oszczednosci Spotki i
zmniejszy¢ koszty compliance ponoszone przez Spotke.

25, Szczegélowe zamiary podmiotu nabywajacego
akcje w stosunku do spétki, ktérej akeje sa

przedmiotem wezwania

raised equity via public offerings to finance the growth
of the Company.

The Company’s liquidity and visibility remains
relatively low, despite significant numerous Company’s
attempts to amplify its equity story, which effectively
limits access to equity capital markets.

Polish investors are not core base shareholders of the
Company any longer composing about 15% of total
shareholders. After Company’s IPO in 2007, up to 80%
of Company’s free float was composed of Polish
investors.

Prolonged armed conflict in Ukraine has an impact on
decreasing Company’s valuation and share price as the
Company is not able to establish a strategy allowing
investors to evaluate the Company based on future cash
flows.

Material gap over extended period between market and
intrinsic value of the Company elevates the cost of
Company strategic development. In particular, low
valuation benchmark has negative impact on
Company’s M&A transactions which are an essential
part of Group’s historic and future strategic growth.
Additionally, considerable investments made in the last
eight years had very minor reflection in equity value,
discouraging any strategic initiatives and investments.
On the contrary, the Offeror as the largest shareholder
is ready to reinvest the Company’s profits sacrificing
any short term-distribution as well as potentially inject
additional capital to grow the Company’s business and
shareholder equity.

The Company’s actual direct and indirect costs to
comply with public company regulatory requirements
are constantly growing. Delisting of the Company can
save costs and administrative effort, regarding expenses
and costs in connection with regulatory requirements.

25, Detailed intentions of the purchaser with
respect to the company whose shares are

subject to the tender offer
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Wzywajgcy i Nabywajacy to ten sam podmiot, dlatego
wymagane informacije zostaly przedstawione w punkcie
24 powyzej.

26. Szczegblowy opis ustanowionego
zabezpieczenia, 0 ktérym mowa w art. 77 ust.
1 ustawy, jego rodzaju i wartoici oraz
wzmianka o przekazaniu Komisji Nadzorn
Finansowego zaswiadczenia o ustanowieniu

zabezpieczenia

Zabezpieczenie, o ktérym mowa w art. 77 ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej zostalo ustanowione w formie
blokady §rodkdw pienieznych na rachunku pienieznym
prowadzonym w zwiazku z rachunkiem papieréw
wartosciowych prowadzonym na rzecz Nabywajacego,
w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartodci Akcji
bedacych  przedmiotem  Wezwania.  Stosowne
zaswiadczenie dotyczace zabezpieczenia zostalo
przekazane do Komisji Nadzoru Finansowego.

27. Inne informacje, ktére wzywajacy uznaje za

istotne dla inwestoréw

Pozostale warunki Wezwania

(2)

Ninigjszy dokument Wezwania, z podzniejszymi
aktualizacjami lub zmianami wprowadzonymi do
publicznej wiadomosci zgodnie z obowiazujgcymi
przepisami, jest jedynym prawnie wigzacym
dokumentem =zawierajacym informacje na temat
publicznego Wezwania do sprzedazy Akcji Spalki.

Wezwanie jest skierowane do wszystkich akcjonariuszy
Spétki posiadajacych Akcje w okresie przyjmowania
zapiséw.

Wzywajacy nie zwrdci zadnych kosztéw poniesionych
przez akcjonariusza, jego pelmomocnikéw lub
przedstawicieli prawnych w zwigzku z podjeciem
dziatan niezbednych do odpowiedzi na Wezwanie, a
takZze nie zwroci zadnych kosztéw ani nie zaptaci
zadnego odszkodowania, jezeli Wezwanie nie zostanie
zamkniete zgodnie z postanowieniami niniejszego
dokumentu.

Zlozone zapisy moga zostaé anulowane wylgcznie w
okolicznosciach okreslonych w Rozporzadzeniu, w
szezegolnosci w przypadku, gdy inny podmiot oglosit

The Purchaser and the Offeror are the same entity
therefore required information is presented in point 24
above.

26. Detailed description of the established
collateral referred to in Article 77 (1) of the
Act on Public Offering, the type and value
thereof; and a notice on the provision of a
certificate on establishing the collateral to the

Financial Supervisory Authority

The collateral referred to in Art. 77 section 1 of the Act
on Public Offering has been established in the form of
blockade of funds in a cash account held in connection
with a securities account held in the name of the
Purchaser, in the amount no less than 100% of the value
of Shares being subject to the Tender Offer. A relevant
certificate regarding the collateral was delivered to the
Financial Supervision Authority.

Other information which the Offeror
considers to be material for the investors

27.

(a) Other terms of the Tender Offer

This Tender Offer document, as subsequently updated
or amended by publication pursuant to applicable laws,
is the sole legally binding document including
information on the public Tender Offer for sale of
Shares in the Company.

The Tender Offer is addressed to all shareholders of the
Company holding Shares within the subscription period.

The Offeror will not reimburse any costs incurred by
shareholder, their attorneys-in-fact legal
representatives in connection with taking actions
necessary to respond to the Tender Offer, and will not
reimburse any costs or pay any damages if the Tender
Offer does not close as provided in this document.

or

Subscriptions filed may only be cancelled in
circumstances set out in the Regulation, in particular if
another entity launched a tender offer for the Shares and
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wezwanie na Akcje, a Akcje bedace przedmiotem
anulowanego zapisu w Wezwaniu nie zostaly jeszcze

przekazane Wzywajacemu,
(b) Brak obcigzen

Oferowane Akcje nie moga byé obciazone zadnym
zastawem ani prawami oséb trzecich.

(c) Prawo wlasciwe
Wezwanie wraz 2z ewentualnymi pdézniejszymi
zmianami lub aktualizacjami informacji w nim

zawartych, ktére zostana przekazane do publicznej
wiadomoéci zgodnie z obowiazujacymi przepisami
prawa, stanowi jedyny prawnie wigzacy dokument
zawierajacy informacje na temat Wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz Akcji. Wezwanie
skierowane jest do wszystkich akcjonariuszy Spotki
posiadajacych Akcje w okresie przyjmowania zapisow
na sprzedaz Akcji w Wezwaniu.

Wezwanie, jak réwniez czynnosci podejmowane w
odpowiedzi na Wezwanie, podlegajg prawu polskiemu i
beda realizowane  wylgcznie na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Wezwanie nie dotyczy osdéb, ktérych przyjecie
Wezwania  wymaga  wystawienia  dokumentu
ofertowego, rejestracji  lub  innych  czynnosci
wykraczajacych poza wymogi wynikajace z przepiséw
prawa polskiego. Niniejszy dokument Wezwania nie
moze by¢ rozpowszechniany w zadnym kraju, w ktérym
takie rozpowszechnianie wymaga innych $rodkow niz
wymagane zgodnie z prawem polskim lub w ktdrym
byloby ono sprzeczne z przepisami obowiazujacymi w
takim kraju.

(d) Oplaty i prowizje

Podmiot Pogredniczacy nie bedzie pobierat zadnych
oplat ani prowizji od oséb skladajacych zapisy na
sprzedaz Akcji lub zadajacych odpisu z rejestru.
Podmiot Posredniczacy begdzie pobieral prowizje od
zrealizowanych transakcji dokonanych przez klientéw
Podmiotu Po$redniczacege zgodnie ze standardowymi
stawkami Podmiotu Posredniczacego. Zwracamy
jednak uwage, ze banki i domy maklerskie, w ktérych
zapisane sg Akcje posiadane przez osoby
odpowiadajace na Wezwanie, moga pobierac oplaty lub

the Shares subject to the cancelled subscription in the
Tender Offer have not yet been transferred to the
Offeror,

No encumbrances

(&)

The Shares tendered must not be encumbered with any
pledge or by any third-party rights.

(¢) Applicable law

This Tender Offer, together with any later amendments
or updates to the information contained therein, which
shall be made public in accordance with applicable
laws, constitutes the only legally binding document
containing information on the This Tender Offer for the
sale of the Shares. The Tender Offer is addressed to all
shareholders of the Company holding the Shares during
the period of acceptance of subscriptions for the sale of
the Shares in the Tender Offer.

The Tender Offer, as well as actions taken in response
to the Tender Offer, shall be governed by the Polish law
and shall be executed exclusively in the territory of the
Republic of Poland.

The Tender Offer is not applicable to persons whose
acceptance of the Tender Offer requires issuance of an
offer document, registration or other measures beyond
the requirements following from Polish legislation. This
Tender Offer document may not be distributed in any
country in which such distribution requires measures
other than those required pursuant to Polish law or in
which they would conflict with regulations in such
country.

Fees and commission

@

The Intermediary will not charge any fees or
commission from the persons subscribing for the sale of
the Shares or requesting an excerpt from the register.
The Intermediary will charge commissions on
completed transactions made by clients of the
Intermediary in accordance with standard rates of the
Intermediary. Please note however that banks and
brokerage houses in which the Shares held by the
persons responding to the Tender Offer are recorded
may charge fees or commissions for taking actions in
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prowizje za podjecie czynnosci w zwigzku z
Wezwaniem, zgodnie ze standardowymi stawkami
stosowanymi przez taki bank lub dom maklerski.

Podmioty prowadzace rachunki papieréw
wartosciowych, na ktorych zapisane sg Akcje, moga
pobieraé standardowe oplaty, koszty i wydatki zwigzane
z rozliczeniem transakcji sprzedazy w ramach
Wezwania. Akcjonariusz skladajacy zapisy powinien
skontaktowaé sic z podmiotami prowadzacymi jego
rachunki papieréw wartosciowych w celu uzyskania
informacji o obowigzujacych oplatach, kosztach i
obcigzeniach.

(e) Ujawnianie informacji indywidualnych
Informacje dotyczace indywidualnych zapiséw na
Akcje nie beda ujawniane, z wyjgtkiem sytuacji, gdy
takie ujawnienie jest wymagane przez prawo.

connection with the Tender Offer, in accordance with
the standard rates applied by such bank or brokerage
house.

Entities maintaining securities accounts on which
Shares are recorded may charge standard fees, costs and
expenses in connection with settlement of sale
transactions within the Tender Offer. Shareholder filing
subscriptions shall contact entities maintaining their
securities accounts to obtain information on applicable
fees, costs and charges.

Disclosure of individual information

O

The information concerning the individual subscriptions
for the Shares will not be disclosed, except when such
disclosure is required by law.

17



W imieniu i na rzecz Wzywajacego: For and on behalf of the Offeror:

Podpis:

W imieniu i na rzecz Podmiotu Posredniczgcego: For and on behalf of the Intermediary:

Podpis: R By: o
Imie i nazwisko: Name:
Stanowisko: Position:
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