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Szanowni Akcjonariusze,

Uprzejmie informujemy, ze petna wersja Skroconego Sprawozdania Finansowego w jezyku polskim za 3 miesiace zakonczone 31
grudnia 2011 zostanie opublikowana do dnia 20 lutego 2012. W sprawie not objasniajacych oraz ujawnien odsytamy do wersji
angielskiej Sprawozdania dostepnej pod nastepujacym adresem (http://kernel.ua/en/financial/reports/)
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WYBRANE DANE FINANSOWE
za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2011 ROKU

(w tysiqcach, chyba ze okreslono inaczej)

I. Przychody

II. Wynik z dziatalno$ci operacyjnej

I11. Zysk brutto

IV. Zysk netto

Srodki pienigzne netto z dziatalnoci operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

VIL Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

VIIL Srodki pienigzne netto razem

IX. Aktywa razem

X. Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe

XII. Kapitat zaktadowy

XIll.Kapitat wlasny razem

XIV.Sredniowazona liczba akcji

XVZysk na jedng akcj¢ zwykla (w USD/PLN/EUR)

XVI. Rozwodniona liczba akcji

XVII. Rozwodniony zysk na jedna akcjg zwykta (w USD/PLN/EUR)
XVIIIL. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w USD/PLN/EUR)

XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w USD/PLN/EUR)

W imieniu Rady Dyrektorow:

Andrey Verevskiy
Przewodniczacy Rady Dyrektorow

w tysiacach USD

2011

594,396
86,245
64,153
57,014

(147,145)

(96,787)

264,001
20,067

2,220,592
825,731
300,161

2,104
1,094,700
78,599,820
0,82
80,047,690
081

1371
13,64

Anastasiia Usachova
Dyrektor Finansowy

2010

567,076
65,524
52,849
51,992

(228,500)
(10,032)
217,703
(20,829)

1,528,922
622,734
208,274

1,033
690,414
73,191,000
071
74,139,554
0,70

9,39

9,27

w tysigcach PLN

2011

1,948,490
282,720
210,302
186,899

(482,356)
(317,281)
865,422
65,782
7,588,651
2,821,853
1,025,770
7,190
3,741,028
78,599,820
2,68
80,047,690
2,67

46,85
46,60

2010

1,676,504
191,870
156,201
153,499

(672,416)
(29,076)
640,742
(60,750)

4,511,129

1,845,846
617,345

5,730

2,047,938

73,191,000

2,10
74,139,554
2,07

27,83
27,47

w tysigcach EUR

2011

440,954
63,081
47,592
42,296

(109,160)
(71,802)
195,850

14,887

1,718,133
638,890
232,243

1,628
847,000
78,599,820
0,61
80,047,690
0,60

10,61
10,55

2010

421,669
48,338
39,289
38,617

(169,259)
(7,338)
161,281
(15,316)
1,139,159
466,116
155,893
1,447
517,150
73,191,000
0,53
74,139,554
052

7,03

6,94
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien 31 grudnia 2011 roku

(w tysiqcach USD, chyba ze okreslono inaczej)

AKTYWA

AKTYWA OBROTOWE:

Srodki pienigzne

Naleznosci netto z tytutu dostaw, prac i ustug, netto

Zaliczki dla dostawcow oraz pozostale aktywa obrotowe
netto

Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu
Podatek do zwrotu i zaliczki na podatek netto
Zapasy

Aktywa biologiczne

Aktywa obrotowe razem

AKTYWA TRWALE:

Srodki trwate netto

Wartosci niematerialne netto

Wartos¢ firmy

Pozostate aktywa trwate

Aktywa trwale razem

AKTYWA RAZEM

PASYWA I KAPITAL WLASNY
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE:

Zobowiazania z tytulu dostaw, prac i ustug
Zaliczki od klientéw i pozostate zobowiazania
krétkoterminowe

Pozyczki krotkoterminowe

Biezaca czg$¢ pozyczek dlugoterminowych
Zobowigzania krétkoterminowe razem
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE:
Pozyczki dlugoterminowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Rezerwy na podatek odroczony

Pozostate zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe razem

KAPITAL PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY KERNEL HOLDING S.A.

Kapitat zaktadowy
Rezerwa z tytutu zbycia akcji powyzej warto$ci
nominalnej

Kapitat subskrybowany

Dodatkowy wptacony kapitat

Rezerwa z aktualizacji wyceny

Rezerwa z przeliczenia na walutg sprawozdawcza
Niepodzielony wynik finansowy

Kapital przypadajacy na akcjonariuszy Kernel Holding SA razem
Kapitatl akcjonariuszy mniejszosciowych

Kapital wlasny razem

PASYWA I KAPITAL RAZEM

Wartos¢ ksiggowa

Sredniowazona liczba akcji

Warto$¢ ksiegowa na jedna akeje (w USD)
Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje
(w USD)

W imieniu Rady Dyrektorow:

Andrey Verevskiy Anastasiia Usachova
Przewodniczacy Rady Dyrektorow Dyrektor Finansowy

30 wrzesien 30 czerwca 31 grudnia
31 grudnia 2011 2011 2011 2010
Nieaudytowane Nieaudytowane Audytowane Sprawdzone

130,248 173,156 115,897 21,587
109,542 122,698 111,586 127,663
153,505 173,832 81,334 47,514
235,007 216,074 221,274 268,033
564,850 385,422 183,668 547,012
11,720 53,144 95,961 4,236
1,204,872 1,124,326 809,720 1,016,045
677,836 665,364 502,752 387,805
82,085 66,778 65,563 30,592
164,616 145,790 85,989 86,000
91,183 50,954 97,862 1,480
1,015,720 928,886 752,166 505,877
2,220,592 2,053,212 1,561,886 1,521,922
43,702 53,799 27,055 46,574
331,110 241,229 102,029 28,967
383,611 315,544 234,514 510,835
67,308 48,305 31,392 36,358
825,731 658,877 394,990 622,734
269,250 321,294 152,684 172,295
9,921 9,160 3,373 5,501
16,103 19,278 13,396 30,413
4,887 1,774 153 65
300,161 351,506 169,606 208,274
2,104 2,104 1,945 1,933
463,879 463,789 321,556 317,741
- - 137,354 -
39,944 39,944 39,944 39,944
15,049 15,049 15,049 11,260
(159,285) (161,389) (162,152) (161,600)
715,941 650,769 617,878 477,845

1,077,632 1,010,356 971,574 687,123
17,068 32,473 25,716 3,791
1,094,700 1,042,829 997,290 690,914
2,220,592 2,053,212 1,561,886 1,521,922
1,077,632 1,010,356 971,574 687,123
78,599,820 79,462,564 74,684,398 73,191,000
13,71 12,71 13,01 9,39
79,027,854 79,955,661 75,572,177 74,139,554
13,64 12,64 12,86 9,27
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT za 3 miesiace zakonczone 31 grudnia 2011

(w tysiqcach USD, chyba ze okreslono inaczej)

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

KOSZT WEASNY SPRZEDAZY

ZYSK BRUTTO

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

POZOSTALE KOSZTY OPERACYIJNE:
Koszty dystrybucji

Koszty ogolnego zarzadu

ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Koszty finansowe netto

Zysk netto z tytutu réznic kursowych
Pozostate przychody/(koszty) netto
Zysk przed opodatkowaniem

Przychody z tytulu podatku dochodowego
Zysk netto

ZYSK/(STRATA) NETTO PRZYPADAJACY NA:

wiascicieli Kernel Holding S.A.

udziaty mniejszosci

Sredniowazona liczba akcji
Zysk na jedna akcjg¢ zwykta (w USD)

Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniony zysk na jedna akcjg zwykta (w USD)

W imieniu Rady Dyrektorow:

Andrey Verevskiy
Przewodniczacy Rady Dyrektorow

Za 3-miesigczny
okres, zakonczony
31 grudnia 2011

Za 6-miesigczny
okres, zakonczony
31 grudnia 2011

Za 3-miesigczny
okres, zakonczony
31 grudnia 2010

Za 6-miesigczny
okres, zakonczony
31 grudnia 2010

roku roku roku roku

Nieaudytowane Nieaudytowane Nieaudytowane Sprawdzone
594,396 985,902 567,076 912,433
(450,482) (764,692) (453,668) (705,747)
143,914 221,210 113,408 206,686
16,210 16,886 2,711 9,312
(56,628) (91,722) (43,025) (75,652)
(17,251) (26,168) (7,570) (15,091)
86,245 117,206 65,524 125,255
(15,337) (27,679) (12,038) (20,279)
(960) 571 1,825 2,672
(5,795) 784 (2,462) (22,161)
64,153 90,882 52,849 85,487
(7,139) (1,888) (857) 430
57,014 88,994 51,992 85,917
65,171 98,062 52,028 86,239
(8,157) (9,068) (36) (322)
79,683,410 78,599,820 73,191,000 73,191,000
0,82 1,24 0,71 1,18
80,047,690 79,027,854 74,154,172 74,139,554
0,81 1,23 0,70 1,16

Anastasiia Usachova
Dyrektor Finansowy
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW za 3 miesigce zakonczone 31 grudnia 2011 roku

Za 3-miesigczny
okres, zakoniczony

Za 6-miesigczny
okres, zakoficzony

Za 3-miesigczny
okres, zakonczony

Za 6-miesigczny
okres, zakonczony

(w tysiqcach USD, chyba ze okreslono inaczej) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2010
roku roku roku roku

Nieaudytowane Nieaudytowane Nieaudytowane Sprawdzone

Zysk netto 57,014 88,994 33,925 85,917

INNE CALKOWITE DOCHODY

Roznice  kursowe z  przeliczenia  jednostek

zagranicznych 2,098 2,924 621 (990)

Laczne calkowite dochody 59,112 91,918 34,546 82,927

CALKOWITY DOCHOD/(STRATA)

PRZYPADAJACY NA:

wlascicieli Kernel Holding S.A. 67,275 100,929 34,832 82,261

udziaty mniejszos$ci (8,163) (9,011) (286) (334)

W imieniu kierownictwa:

Andrey Verevskiy Anastasiia Usachova
Przewodniczacy Rady Dyrektoréw Dyrektor Finansowy



KERNEL

KERNEL HOLDING S.A. I1SPOLKI ZALEZNE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM za 3 miesiace zakonczone 31 grudnia 2011 roku

(w tysiqcach USD, chyba ze okreslono inaczej)

Przypadajacy na wlascicieli Kernel Holding S.A.

Dochéd ze zbycia Kapital , . . Kapital .
Kapital akeji powyiejyich subskrybo Dodatkow Nadwy;ka z Wp.lyyv N|epodZ|eI0_n wlaécil::ieli Kapital
- y wplacony aktualizacji réznic y wynik Razem Y wlasny
zaldadowy wartosci wany kapital cen kursowych finanso TIE)SZOSCIo razem
nominalnej P wyceny Wy Wy wych
Saldo na dzien 31 grudnia 2010
r. (przejrzane) 1,933 317,741 - 39,944 11, 260 (161,600) 477,845 687,123 3,791 690,914
Zysk netto - - - - - - 77,862 77 862 108 77,970
Pozostate catkowite dochody - - - - 3,789 166 - 3,955 2 3,957
Razem catkowity dochod za okres
sprawozdawczy - - - - 3,789 166 77,862 81,817 110 81,927
Wptyw zmian na kapitat
mniejszosci - - - - - - - - (@) (@)
Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego 12 - - - - - - 3,827 - 3,827
Koszty IPO - 3,815 - - - - - - - -
Saldo na dzien 31 marcu 2011
r. (nieaudytowane) 1,945 321,556 - 39,944 15,049 (161,434) 555,707 772,767 3,897 776,664
Zysk netto - - - - - - 62,171 62,171 (11) 62,160
Pozostate catkowite dochody - - - - - (718) - (718) 267 (451)
Razem catkowity dochod za
okres sprawozdawczy - - - - - (718) 62,171 61,453 256 61,709
Wptyw zmian na kapitat
mniejszosci - - - - - - - - 21,563 21,563
Kapitat subskrybowany - - 137,354 - - - - 137,354 - 137,354
Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego - - - - - - - - - -
Saldo na dzien 30 czerwca
2011 r. (audytowane) 1,945 321,556 137,354 39,944 15,049 (162,152) 617,878 971,574 25,716 997,290
Zysk netto - - - - - - 32,891 31,669 (911) 31,980
Pozostate catkowite dochody - - - - - 763 - 763 63 826
Razem catkowity dochod za
okres sprawozdawczy 763 32,891 33,654 (848) 32,806
Wptyw zmian na kapitat
mniejszosci - - - - - - - - 7,605 7,605
Kapitat subskrybowany - - (137 354) - - - - (137,354) - (137,354)
Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego 159 145 126 - - - - - 145,285 - 145,285
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM za 3 miesiace zakonczone 31 grudnia 2011 roku (CIAG DALSZY)

Kapital Dochdd ze zbycia gﬁ)gll?:/b Dodatkow Nadwyzka z Wplyw Niepodzielon glaa I;lctiilieli Kapital
akcji powyzej ich y wplacony aktualizacji réznic y wynik Razem s, wlasny
zakladowy . g . owany . - mniejszosc
wartosci nominalnej kapital wyceny kursowych finansowy iowych razem
Kapitat zakladowy - (2,803) - - - - - (2,803) - (2,803)
Saldo na dzien 30 wrzes$nia
2011 r. (nieaudytowane) 2,104 463,879 - 39,944 15,049 (161,389) 650,769 1,010,356 32,473 1,042,829
Zysk netto - - - - - - 65,172 65,172 (8,157) 57,015
Pozostate catkowite dochody - - - - - 2,104 - 2,104 (6) 2,098
Razem catkowity dochod za
okres sprawozdawczy - - - - - 2,104 65,172 67,276 (8,163) 59,113
Wptyw zmian na kapitat
mniejszosci - - - - - - - - (7,242) (7,242)
Kapitat subskrybowany - - - - - - - - - -
Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego - - - - - - - - - -
Kapital zakladowy - - - - - - - - - -
Saldo na dzien 30 grudnia
2011 r. (nieaudytowane) 2,104 463,879 - 39,944 15,049 (159,285) 715,941 1,077,632 17,068 1,094,700
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
za 3 miesiace zakonczone 31 grudnia 2011 roku

Nota Za 3 miesiace
zakonczone 31
(w tysiqcach USD, chyba ze okreslono inaczej) grudnia 2011 roku
nieaudytowane
DZIALALNOSC OPERACYJNA:
Zysk brutto 64,153
Korekty zysku brutto w stosunku do srodkow pienieznych netto wykorzystanych na
dziatalnos¢ operacyjng: -
Amortyzacja 17,372
Koszty finansowe 15,337
Rezerwy na nalezno$ci watpliwe i pozostale rozliczenia 1,731
(Zysk)/Strata wynikajaca z likwidacji $srodkow trwatych (744)
Strata netto z tytutu réznic kursowych z dziatalnosci nieoperacyjnej 2,825
Strata ze zbycia inwestycji kapitatowych (550)
Zysk operacyjny przed zmianami kapitalu obrotowego (100,124)
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw, prac i ushug 19,880
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zaliczek i pozostatych aktywow obrotowych 26,039
Zmniejszenie/(zwigkszenie) stanu salda srodkéw pienigznych do ograniczonego
wykorzystania 751
Zmniejszenie/(zwigkszenie) stanu podatkow do zwrotu i zaliczek na podatki (17,042)
Zmniejszenie stanu aktywow biologicznych 41,424
Zwigkszenie stanu zapasow (175,001)
Zwigkszenie stanu zobowiazan z tytutu dostaw, prac i ustug (23,618)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zaliczek od klientow i innych naleznosci
krétkoterminowych (37,481)
Srodki pienigzne wykorzystane na dzialalno$¢ gospodarcza (64,924)
Poniesione koszty finansowe (13,108)
Sptacony podatek dochodowy (538)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (78,570)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA:
Nabycie srodkow trwatych (12,332)
Wplywy z likwidacji srodkow trwatych 88
Nabycie aktywow niematerialnych i prawnych i pozostatych aktywow nieobrotowych 13,541
Nabycie spotek zaleznych (55,368)
Sprzedaz spotek zaleznych 3
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (54,074)
DZIALALNOSC FINANSOWA:
Wplywy z pozyczek krotkoterminowych i dlugoterminowych 884,488
Splata pozyczek krotkoterminowych i dlugoterminowych (795,874)
Wplywy ze zwigkszenia rezerwy na poczet zbycie akcji powyzej ich wartosci
nominalnej -
Kapitat zaktadowy -
Srodki pienigine netto z dzialalnosci finansowej 88,614
Wplyw roznic kursowych 1,875
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu $rodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow (42,157)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 172,405
Srodki pienigzne na koniec okresu 130,248
W imieniu kierownictwa:
Andrey Verevskiy Anastasiia Usachova
Przewodniczacy Rady Dyrektorow Dyrektor Finansowy

Za 6 miesiace
zakonczone 31 grudnia
2011 roku
nieaudytowane

90,882

31,542
27,679
3,543
(1,366)
2,608
(289)
(154,599)

5,643
(61,625)

5,716
(8,445)
84,241

(364,896)
(5,623)

69,461
(120,929)
(25,229)
(987)
(147,145)

(33,875)
249
6,286
(69,448)
1

(96,787)

1,448,657
(1,191,883)

4,969
159
261,902

2,099
20,067
110,181
130,248
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPEYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2011 roku

(w tysiqcach USD, chyba ze okreslono inaczej)

Za 3 miesigce
zakonczone 31

grudnia 2010 roku

Nota nieaudytowane

DZIALALNOSC OPERACYJNA:

Zysk brutto 52,849

Korekty zysku brutto w stosunku do Srodkow pienieznych netto wykorzystanych na

dziatalnos¢ operacyjng: -

Amortyzacja 8,328

Koszty finansowe 12,038

Rezerwy na nalezno$ci watpliwe i pozostale rozliczenia (1,890)

(Zysk)/Strata wynikajaca z likwidacji srodkdéw trwatych (425)

Strata netto z tytutu réznic kursowych z dziatalnosci nieoperacyjnej 419

Strata ze zbycia inwestycji kapitatowych (495)
Zysk operacyjny przed zmianami kapitalu obrotowego (70,824)
Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw, prac i ushug (72,471)

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zaliczek i pozostatych aktywow obrotowych 1,134

Zmniejszenie/(zwigkszenie) stanu salda srodkéw pienigznych do ograniczonego

wykorzystania 2,118

Zmniejszenie/(zwigkszenie) stanu podatkow do zwrotu i zaliczek na podatki (109,673)

Zmniejszenie/zwigkszenie stanu papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu 119,598

Zmniejszenie stanu aktywow biologicznych (2,282)

Zwigkszenie stanu zapasow (174,030)

Zwigkszenie stanu zobowigzan z tytutu dostaw, prac i ustug 455

Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zaliczek od klientow i innych naleznosci

krétkoterminowych (52,191)
Srodki pienigzne wykorzystane na dzialalno$¢ gospodarcza (216,043)

Poniesione koszty finansowe (12,038)

Sptacony podatek dochodowy (419)

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (228,500)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA:

Nabycie $rodkow trwatych (10,045)

Wplywy z likwidacji $rodkow trwatych 410

Nabycie aktywoéw niematerialnych i prawnych i pozostatych aktywoéw nieobrotowych (397)

Nabycie spotek zaleznych

Sprzedaz spotek zaleznych

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (10,032)
DZIALALNOSC FINANSOWA:

Wplywy z pozyczek krotkoterminowych i dlugoterminowych 1,024,184

Sptata pozyczek krotkoterminowych i dlugoterminowych (805,692)

Wplywy ze zwigkszenia rezerwy na poczet zbycie akcji powyzej ich wartosci

nominalnej -

Kapitat zaktadowy -

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 218,492
Wptyw roznic kursowych (789)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu $rodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow (20,829)
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 36,174
Srodki pienigzne na koniec okresu 15,345
W imieniu kierownictwa:
Andrey Verevskiy Anastasiia Usachova
Przewodniczacy Rady Dyrektorow Dyrektor Finansowy
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85,487

16,073
20,279
(848)
(160)
560

(495)
(120,896)

(61,199)
49,521

(4,522)
(182,276)
119,598
21,895
(399,225)
30,685

(75,522)
(380,149)
(20,279)
(752)
(401,180)

(22,497)
507
(418)

(22,408)

1,475,879
(1,094,413)

381,466

(295)
(42,417)
57,762
15,345



