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Szanowni Akcjonariusze,

List kierownictwa dotyczacy sprawozdania za rok, zakonczony 30 czerwca 2011 roku jest dostgpny w angielskiej wersji
sprawozdania opublikowanego na stronie internetowej Kernela (http://kernel.ua/en/financial/reports/)
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OSWIADCZENIE O ODPOWIEDZIALNOSCI KIEROWNICTWA

Kierownictwo KERNEL HOLDING S.A. i jego spolek zaleznych (Grupa Kernel lub Grupa) uznaje swoja
odpowiedzialnos¢ za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego prezentujacego we wszystkich istotnych
aspektach sytuacje finansowa Grupy Kernel na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz wynikéw jej dziatalnos$ci, rachunku
przeptywu $rodkow pienigznych i zestawienia zmian w kapitale wlasnym za ubiegly rok zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF).

Przy sporzqdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego kierownictwo Grupy Kernel ponosi odpowiedzialnosé za:

wybor odpowiednich zasad rachunkowosci i ich konsekwentne zastosowanie;

zastosowanie uzasadnionych szacunkdw i obliczen rachunkowych;

przestrzeganie wymogow MSSF lub ujawnienie wszelkich istotnych odchylen od MSSF w notach
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF na podstawie zatoZenia, ze
Grupa Kernel bedzie kontynuowata swoja dziatalno§¢ w najblizszej przyszlosci, z wyjatkiem
przypadkow, gdy zalozZenie to nie bedzie mialo uzasadnienia;

ujecie i prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszystkich relacji i transakcji ze
stronami powigzanymi;

ujecie 1 prezentacj¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszystkich zdarzen, ktore miaty
miejsce po dniu bilansowym 1 wymagaja korekty lub ujawnienia;

ujawnienie wszystkich roszczen, zwiazanych z postgpowaniem sadowym, ktére maja miejsce obecnie
lub ewentualnie bgda miaty miejsce w najblizszej przysztosci,

ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym informacji o wszystkich udzielonych
kierownictwem kredytach lub gwarancjach.

Kierownictwo Grupy Kernel odpowiada réwniez za:

opracowanie i wdrozenie skutecznego i niezawodnego systemu kontroli wewngtrznej dla Grupy Kernel
oraz sprawowanie kontroli nad nim;

prowadzenie ksiggowosci zgodnie z prawem i1 normami odpowiednich krajow, w ktorych sa
zarejestrowane spolki zalezne Grupy Kernel;

podejmowanie rozsadnych dzialan w ramach swoich kompetencji w celu ochrony aktywow Grupy
Kernel,

wykrywanie i zapobieganie oszustwom i innym naduzyciom.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, sporzadzone na dzien 30 czerwca 2011 roku zgodnie z wymogami
MSSF, zostato zaakceptowane kierownictwem Grupy dnia 20 pazdziernika 2011 roku.

W imieniu kierownictwa

Andrey Verevskiy Anastasiia Usachova

Przewodniczacy Rady Dyrektorow Dyrektor
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OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Celem niniejszego o$wiadczenia jest potwierdzenie, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z MSSF oraz przedstawiaja prawdziwe, wiarygodne i
przejrzyste informacje o aktywach, sytuacji finansowej, zysku netto Kernel Holding S.A, oraz prawidlowo odzwierciedla
rozwoj, osiagnigcia i sytuacje Grupy, tacznie z opisem kluczowych czynnikdéw ryzyka i zagrozen.

Oswiadczamy réwniez, ze firmy LLP BAKER TILLY UKRAINE i TEAMAUDIT S.A. oraz Reviseur d'Entreprises
TEAMAUDIT S.A. zostali powotani zgodnie z prawem odpowiednich krajow i dokonali badania sprawozdan
skonsolidowanych Kernel Holding S.A. za rok, zakonczony dnia 30 czerwca 2011; jak rowniez to, ze firmy audytorskie i
biegly rewident, ktorzy przeprowadzili badanie, spetniaja wymogi niezbgdne do wydania obiektywnego i niezaleznego
raportu z badania zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Audytu.

Dnia 20 pazdziernika 2011

W imieniu kierownictwa

Andrey Verevskiy Anastasiia Usachova

Przewodniczacy Rady Dyrektoréw Dyrektor
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Kernel Holding S.A.

i spolki zalezne

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

za rok, zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
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Akcjonariuszy

KERNEL HOLDING S.A.

65, Boulvard grande duchesse Charlotte
L-1331 Luxembourg

OPINIA NIEZALEZNEJ SPOLKI AUDYTORSKIEJ

Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zgodnie z zadaniem, do ktoérego zostaliSmy powotani, przeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Kernel Holding S.A., obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzien 30 czerwca 2011 roku oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowany rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym i skonsolidowany rachunek przeptywu $rodkow
pieni¢znych za ubiegty rok obrotowy, a takze informacje na temat istotnych zasad rachunkowosci i pozostale objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Rady Dyrektoréw za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Rada Dyrektorow ponosi odpowiedzialno$§¢ za sporzadzenie i1 rzetelna prezentacje niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) przyjetymi
przez Uni¢ Europejska, oraz za system kontroli wewngtrznej, ktére Rada Dyrektoréw okres$la jako wystarczajace do
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnych nieprawidtowosci wynikajacych z
nierzetelnosci i popelnionych bledow.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie zostato przeprowadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Audytu, wprowadzonymi w
Luksemburgu przez Commission de Surveillance du Secteur Financier. Zgodnie z wymogami tych Standardéw, jestesmy
zobowiazani do przestrzegania norm etycznych, zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskac
wystarczajaca pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Badanie obejmowato przeprowadzenie procedur niezb¢dnych do uzyskania dowodoéw potwierdzajacych kwoty i ujawnione
informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Biegly rewident dokonat doboru procedur wedtug
wlasnego uznania. Procedury te obejmuja rowniez oceng ryzyka istotnego znieksztalcenia informacji zawartych w
sprawozdaniu finansowym wskutek oszustwa i blgdow.

Oceniajac te ryzyka, biegly rewident uwzglednial metody kontroli wewngtrznej w zakresie przygotowania i rzetelnej
prezentacji przez Holding skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu opracowania procedur badania
odpowiadajacych okoliczno$ciom a nie w celu wyrazenia zdania o skutecznos$ci kontroli wewnetrznej Holdingu. Badanie
obejmowalo rowniez ocene zastosowanych zasad rachunkowosci oraz zasadnos$ci szacunkdw przeprowadzonych przez
Radg Dyrektorow oraz ocene ogélnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Naszym zdaniem, badanie sprawozdania finansowego dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia naszej opinii.

Opinia bieglego rewidenta

Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe w sposéb wiarygodny i obiektywny prezentuje skonsolidowang
sytuacj¢ finansowa KERNEL HOLDING S.A. wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku, jego wyniki finansowe i
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skonsolidowany przeptyw $rodkow pienieznych za rok zakonczony w wymienionym dniu, zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjgtymi przez Uni¢ Europejska.

Pozostate wymogi prawne i normatywne

Sprawozdanie z dziatalno$ci, ktore sporzadza Rada Dyrektoréw, nie jest sprzeczne ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

Luksemburg, dnia 24 pazdziernika 2011 r.

TEAMAUDIT S.A.
Reviseurs d’Entreprises
67, Rue Michel Welter
L-2730 Luxembourg

reprezentowana przez

Jean ZEIMET
niezaleznego bieglego rewidenta spotki
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WYBRANE DANE FINANSOWE NA DZIEN 30 CZERWCA 2011 ROKU

(w tysiqcach USD, chyba ze okreslono inaczej)

w tysiacach USD
WYBRANE DANE FINANSOWE 2011 2010
za rok, zakonczony dnia 30 czerwca 2011

I. Przychody 1899 118 1020 471
I1. Wynik z dziatalno$ci operacyjne;j 277 268 167 484
I11. Zysk brutto 208 418 151 593
IV. Zysk netto 226 047 151701
V. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 56 147 84 796
VI. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (126 065) (125 649)
VII. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 122 337 543
VIII. Srodki pienigzne netto razem 52 419 (40 310)
IX. Aktywa razem 1561 886 1124773
X. Zobowiazania krétkoterminowe 394 990 352 161
Xl. Zobowiazania dlugoterminowe 169 606 167 721
XII. Kapitat zaktadowy 1945 1933
XII. Catkowity kapitat wlasny 997 290 604 891
XIV. Liczba akcji 74 684 398 69070 178
XV. Zysk na jedna akcj¢ zwykta (w USD/PLN/EUR) 3,03 2,20
XVI. Liczba akcji rozwodnionych 75572 177 73 891 365
XVII. Rozwodniony zysk na jedna zwykta akcjg (w
USD/PLN/EUR) 2,99 2,06
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcj¢ (w USD/PLN/EUR) 13,01 8,71
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje w
USD/PLN/EUR) 12,86 8,15

W imieniu kierownictwa:

Andrey Verevskiy,
Przewodniczacy Rady Dyrektorow

Anastasiia Usachova,
Dyrektor Finansowy

w tysiacach PLN
2011 2010
5538398 3010594
808 597 494 112
607 810 447 231
659 222 447 549
163 741 250 165
(367 643) (370 690)
356 771 1602
152 869 (118 923)
4297 842 3818154
1086 894 1195 445
466 705 569 346
5352 6 562
2744 243 2053 363
74 684 398 69 070 178
8,84 6,49
75572 177 73 891 365
8,73 6,07
35,80 29,58
35,38 27,65

w tysigcach EUR

2011

1394 536
203 600
153 043
165 988

41 229
(92 571)
89 833
38 491

1078072
272637
117 068

1343

688 367
74 684 398
2,22
75572 177

2,20
8,98

8,87

2010

735 045
120 639
109 193
109 270

61079

(90 505)
391

(29 035)
920 964
288 349
137 330
1583

495 285
69070 178
1,59

73 891 365

1,48
7,13

6,67
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BILANS SKONSOLIDOWANY NA DZIEN 30 CZERWCA 2011 ROKU

(w tysiqcach USD, chyba Ze okreslono inaczej) Nota 30 czerwea 2011 30 czerwea 2010
AKTYWA Audytowane Sprawdzone
AKTYWA OBROTOWE:

Srodki pienigzne 5 115897 59482
Naleznosci netto z tytutu dostaw, prac i ustug 6,28 111586 65483
Zaliczki dla dostawcdw oraz pozostale aktywa obrotowe netto 7,28 81334 94 233
Podatek do zwrotu i zaliczki ha podatek netto 8 221274 205584
Zapasy 9 183668 147 787
Aktywa biologiczne 10 95961 26131
Aktywa obrotowe razem 809 720 598 700
AKTYWA TRWALE:

Srodki trwate netto 11 502 752 379035
Warto$ci niematerialne i prawne netto 12 65563 31842
Warto$¢ firmy 13 85989 86 058
Pozostate aktywa trwate 14, 28 97 862 29138
Aktywa trwale razem 752166 526073
AKTYWA RAZEM 1561 886 1124773

PASYWA I KAPITAL WELASNY
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE:

Zobowiazania z tytutu dostaw, prac i ustug 28 27055 10913
Zaliczki od klientow i pozostale zobowiagzania krotkoterminowe 15, 28 102029 131386
Pozyczki krotkoterminowe 16 234514 169 098
Biezaca czgs¢ pozyczek dlugoterminowych 17 31392 40764
Zobowiazania krotkoterminowe razem 394990 352 161
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE:

Pozyczki dlugoterminowe 17 152 684 127 454
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 18 3373 7796
Zobowiazania z tytuly odroczonego podatku 19 13 3% 32376
Pozostate zobowiazania dlugoterminowe 153 95
Zobowigzania dlugoterminowe razem 169 606 167721

ZOBOWIAZANIA UMOWNE | AKTYWA WARUNKOWE
KAPITAL PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY KERNEL

HOLDING S.A.

Kapitat zaktadowy 1945 1933
Rezerwa z tytutu zbycia akcji powyzej warto$ci nominalnej 321 556 317741
Kapitat subskrybowany 137354 -
Dodatkowy wptacony kapitat 39944 39944
Rezerwa z aktualizacji wyceny 15049 11260
Rezerwa z tytutu r6znic kursowych (162 152) (160 622)
Niepodzielony wynik finansowy 617 878 391 606
Kapital przypadajacy na akcjonariuszy Kernel Holding SA razem 971 574 601 862
Kapiatl akcjonariuszy mniejszosciowych 25716 3029
Kapitaly razem 997 290 604 891
PASYWA I KAPITALY RAZEM 1561 886 1124773
Wartos¢ ksiggowa 971574 601 862
Liczba akcji 33 74 684 398 69 070 178
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w USD) 13,01 8,71
Rozwodniona liczba akcji 33 75572 177 73 891 365
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w USD) 12,86 8,15

W imieniu kierownictwa:

Andrey Verevskiy, Anastasiia Usachova,
Przewodniczacy Rady Dyrektorow Dyrektor Finansowy

Noty objasniajace na stronach 14 do 64 stanowig integralna czg¢$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

8



KERNEL

KERNEL HOLDING S.A. I1SPOLKI ZALEZNE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
7ZA ROK, ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2011 ROKU

(w tysiqcach USD, chyba ze okreslono inaczej)

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

KOSZTY SPRZEDAZY

ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE:
Koszty dystrybucji

Koszty ogdlnego zarzadu

ZYSK OPERACYJNY

Odpisanie kredytu podatkowego z tytutu VAT
Koszty finansowe netto

Zysk netto z tytulu réznic kursowych
Pozostate koszty netto

ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM Z
DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ

PRZYCHODY Z TYTULU PODATKY
DOCHODOWEGO

ZYSK Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ

ZYSK/(STRATA) NETTO:
Przypadajacy na wlascicieli Kernel Holding S.A.
Przypadajacy na udzialy mniejszo$ci

Przecigtna wazona liczba akcji
Zysk (strata) na jedng zwykta akcje (w USD)

Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniony zysk (strata) na jedna zwykla akcje (w USD)

W imieniu kierownictwa:

Andrey Verevskiy,
Przewodniczacy Rady Dyrektorow

Noty objasniajace na stronach 14 do 64 stanowig integralna czg¢$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota

20, 28

21,28

22

23,28
24,28

25,28

26,28

19

33

33

Za rok, zakonczony
30 czerwca 2011 roku

Za rok, zakonczony
30 czerwca 2010 roku

audytowane audytowane
1899 118 1020471
(1439591) (709 414)
459 527 311057
26 192 17 547
(170 281) (134 388)
(38 170) (26 732)
277 268 167 484
(42 452) (22 784)
1723 10 957
(28 121) (4 064)
208 418 151 593

17 629 108
226 047 151 701

226 272 152 005
(225) (304)
74 684 398 69 070 178
3,03 2,20
75572 177 73 891 365
2,99 2,06

Anastasiia Usachova,
Dyrektor Finansowy

9
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SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA ROK, KONCZACE SIE 30

CZERWCA 2011 ROKU

(w tysigcach USD, chyba ze okreslono inaczej)

ZYSKNETTO
POZOSTALE SKEADNIKI CALKOWITEGO DOCHODU

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Skutki aktualizacji wyceny aktywow trwatych

Podatek dochodowy z tytulu pozostatych sktadnikow dochodu
catkowitego

POZOSTALE SKEADNIKI CALKOWITEGO
KOSZTY/DOCHODU (NETTO)

RAZEM CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY

CALKOWITY DOCHOD/(STRATA) ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY:

Przypadajacy na wilascicieli Kernel Holding S.A.
Przypadajacy na udzialy mniejszoS$ci

W imieniu kierownictwa:

Andrey Verevskiy,
Przewodniczacy Rady Dyrektorow

Za rok, zakonczony
30 czerwca 2011 roku

Za rok, zakonczony
30 czerwca 2010 roku

audytowane audytowane

226 047 151701

(1273) 1532

- 15 154

3789 (3789)
2516 12 897
228 563 164 598

228 531 164 806

32 (208)

Anastasiia Usachova,
Dyrektor Finansowy

Noty objasniajace na stronach 14 do 64 stanowig integralna czg¢$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

10
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA 12 MIESIACE, KONCZACE SIE 30 CZERWCA 2011 ROKU

(w tysiqcach USD, chyba ze okreslono inaczej)

Przypadajacy na wlascicieli Kernel Holding S.A.

Dochdd ze zbycia Kapital . - Kapital .
Kapital akcji powyiejyich subskll')ybo Dopla(;y Reze.”’"a z Wpl v Nlep0d2|e_l 0 wlaécilzieli Kapital
. 0 aktualizacji réznic ny wynik Razem s wlasny
zaldadowy wartosci wany kapitatu ich wyceny kursowych finansowy mnigjszoscio razem
nominalnej wych
Saldo na dzien 30 czerwca
2009 r. 1815 236 637 - 39 944 - (162 163) 239 601 355 834 1629 357 463
Zysk netto - - - - - - 152 005 152 005 (304) 151 701
Pozostale sktadniki
catkowitego dochodu - - - - 11 260 1541 - 12 801 96 12 897
Razem calkowity dochod za
okres sprawozdawczy - - - - 11 260 1541 152 005 164 806 (208) 164 598
Wplyw zmian na kapitat
mniejszos$ci - - - - - - - - 1608 1608
Podwyzszenie kapitatu
zakladowego 118 - - - - - - 118 - 118
Koszty IPO - 81104 - - - - 81104 - 81104
Saldo na dzien 30 czerwca
2010r. 1933 317 741 - 39944 11 260 (160 622) 391 606 601 862 3029 604 891
Zysk netto - - - - - 226 272 226 272 (225) 226 047
Pozostale sktadniki dochodu
catkowitego - - - - 3789 (1 530) - 2259 257 2516
Razem calkowity dochod za
okres sprawozdawczy - - - 3789 (1 530) 226 272 228531 32 228 563
Wplyw zmian na kapitat
mniejszosci - - - - - - 22 655 22 655
Kapital subskrybowany - - 137 354 - - - - 137 354 - 137 354
Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego 12 - - - - - 12 - 12
Kapitat zaktadowy 3815 - - - - - 3815 - 3815
Saldo na dzien 30 czerwca
2011 r. 1945 321 556 137 354 39 944 15 049 (162 152) 617 878 971574 25716 997 290

W imieniu kierownictwa:

Andrey Verevskiy,
Przewodniczacy Rady Dyrektorow

Anastasiia Usachova,
Dyrektor Finansowy

Noty objasniajace na stronach 14 do 64 stanowia integralng czg$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

11
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SKONSOLIDOW’ANY RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIEN IEZNYCH
ZA ROK, ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2011 ROKU
(w tysiqcach USD, chyba ze okreslono inaczej)

Nota Za rok, zakonczony
30 czerwca 2011 roku
audytowane
DZIALALNOSC OPERACYJNA:
Zysk brutto 208 418
Korekta zysku brutto w stosunku do srodkéw pienieznych netto wykorzystanych na
dzialalnosé operacyjng:
Amortyzacja §rodkéw trwalych i aktywow niematerialnych i prawnych 32 361
Koszty finansowe 42 452
Rezerwy na naleznoéci watpliwe i pozostale rozliczenia 2244
Zysk wynikajace z likwidacji srodkow trwatych 4601
Nieoperacyjna strata netto z tytulu réznic kursowych 1892
Zysk ze zmiany wartosci godziwej aktywow biologicznych (16 290)
Dochody ze zbycia inwestycji kapitatowych (495)
Zysk operacyjny przed zmianami kapitalu obrotowego 275183
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw, prac i ustug razem (52 080)
Zmiana stanu zaliczek i pozostatych aktywow obrotowych 18 925
Zmiana stanu salda srodkoéw pienigznych do ograniczonego wykorzystania 1720
Zmiana stanu podatkéw do zwrotu i zaliczek na podatki (1371)
Zmiana stanu aktywéw biologicznych 3292
Zmiana stanu zapasow (24 889)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw, prac i ustug 4830
Zmiana stanu zaliczek od Klientdw i innych naleznos$ci krotkoterminowych (130 536)
Srodki pienig¢zne otrzymane/wydane na dzialalno$¢ gospodarcza 95 074
Poniesione koszty finansowe (35974)
Sptacony podatek dochodowy (2 953)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 56 147
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA:
Nabycie $srodkow trwatych (50 272)
Wplywy z likwidacji srodkéw trwatych 2174
Nabycie aktywow niematerialnych i prawnych i pozostatych aktywdw nieobrotowych (66 485)
Nabycie spolek zaleznych (11 482)
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (126 065)
DZIALALNOSC FINANSOWA!:
Wplywy pozyczek krotkoterminowych i dtugoterminowych 2 258 100
Sptata pozyczek krotkoterminowych i dtugoterminowych (2275 730)
Wplywy z podwyzszenia kapitatu zaktadowego 12
Wplywy ze zwigkszenia rezerwy na poczet zbyciey akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 3815
Wptywy z kapitatu subskrybowanego 137 354
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej 123 551
WPLYW ROZNIC KURSOWYCH (1 214)
ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 52 419
SRODKI PIENIEZNE na poczatek okresu 57 762
SRODKI PIENIEZNE na koniec okresu 5 110181

W imieniu kierownictwa:

Andrey Verevskiy, Anastasiia Usachova,
Przewodniczacy Rady Dyrektorow Dyrektor Finansowy

Noty objasniajace na stronach 14 do 64 stanowig integralng czg¢$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOW’ANY RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIEN IEZNYCH
ZA ROK, ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2010 ROKU
(w tysiqcach USD, chyba ze okreslono inaczej)

Nota Za rok, zakonczony
30 czerwca 2010 roku
audytowane
DZIALALNOSC OPERACYJNA:
Zysk brutto 151 593
Korekta zysku brutto w stosunku do srodkow pienieznych netto wykorzystanych na
dziatalnos¢ operacyjngq:
Amortyzacja $§rodkoéw trwatych i aktywow niematerialnych i prawnych 22 540
Koszty finansowe 22 784
Rezerwy na nalezno$ci watpliwe i pozostale rozliczenia 3319
Strata wynikajace z likwidacji Srodkow trwatych 172
Strata netto z tytutu réznic kursowych, netto 5914
Zysk ze zbycia inwestycji kapitatowych (578)
Zysk operacyjny przed zmianami kapitalu obrotowego 205 744
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw, prac i ustug razem 5503
Zmiana stanu zaliczek i pozostatych aktywow obrotowych (674)
Zmiana stanu salda $§rodkow pieni¢znych do ograniczonego wykorzystania 29471
Zmiana stanu podatkéw do zwrotu i zaliczek na podatki (100 449)
Zmiana stanu aktywéw biologicznych (7 199)
Zmiana stanu zapasow (16 134)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw, prac i ustug (17 765)
Zmiana stanu zaliczek od klientéw i innych nalezno$ci krotkoterminowych 9 887
Srodki pienigzne otrzymane/wydane na dzialalno$¢ gospodarcza 108 384
Poniesione koszty finansowe (22 784)
Sptacony podatek dochodowy (804)
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej 84 796
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA:
Nabycie $rodkow trwatych (56 526)
Wplywy z likwidacji §rodkéw trwatych 321
Zbycie aktywow niematerialnych i prawnych oraz pozostatych aktywow trwatych 768
Nabycie spotek zaleznych (70 798)
Zlikwidowano spotek zaleznych 586
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (125 649)
DZIALALNOSC FINANSOWA!:
Wplywy pozyczek krotkoterminowych i dlugoterminowych 830 245
Sptata pozyczek krotkoterminowych i dtugoterminowych (905 491)
Splata obligacji (1993)
Wplywy z podwyzszenia kapitatu zaktadowego 118
Wplywy ze zwigkszenia rezerwy na poczet zbyciey akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 81 104
Srodki pienigzne netto z dzialalnoci finansowej 3983
WPLYW ROZNIC KURSOWYCH (3 440)
ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH (40 310)
SRODKI PIENIEZNE na poczatek okresu 98 072
SRODKI PIENIEZNE na koniec okresu 5 57 762
W imieniu kierownictwa:
Andrey Verevskiy, Anastasiia Usachova,
Przewodniczacy Rady Dyrektorow Dyrektor Finansowy

Noty objasniajace na stronach 14 do 64 stanowig integralng czg¢$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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NOTY OBJASNI[}JACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK, ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2011 ROKU
(w tysiqcach USD, chyba ze okreslono inaczej)

1. PODSTAWOWE DANE WEDLUG SEGMENTOW ZA ROK, ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2011 ROKU

Butelkowany Olej . Uslugi .
. - Terminale . . . _— Transakcje
olej stonecznikowy Rolnictwo Zboze przechowywa Cukier Pozostale Uzgodnienie . ,
. eksportowe . . nieukonczone
stlonecznikowy luzem -nia zboza
Przychody ze i i i
sprzedazy zewngtrznej 152 101 1157 874 3170 4309 571143 10 521 1899 118
Przychody ze
sprzedazy migdzy- - - (96 292)
segmentowej - - 29 854 50 363 - 16 075 -
Razem 152 101 1157 874 33 024 54 672 571 143 26 596 - - (96 292) 1899 118
Pozostate przychody i i i
operacyjne - 574 - 24 189 467 962 26192
Wynik z dzialalno$ci - -
operacyjnej 24 500 165 764 14 311 22783 65 320 4759 (20 169) 277 268
Koszty finansowe
netto (42 452)
Zysk netto z réznic
kursowych 1723
Pozostate koszty (28 121)
Podatek dochodowy 17 629
Zysk netto 226 047
Aktywa razem 75 324 600 758 110 045 262 250 175 807 99 674 88 615 149 413 ) 1561 886
Koszty aktywowane 832 18 259 563 17 002 39 9 654 7 2203 ) 48 559
Amortyzacja 1980 10 087 3550 8722 1099 4511 - 2412 ) 32361
Zobowigzania razem 2443 18 898 2542 40212 8615 6 596 34 110 451 180 ) 564 596

W ciagu roku zakonczonego dnia 30 czerwca 2011 udziat zadnego z zewngtrznych nabywcow Grupy w ogdlnych przychodach ze sprzedazy nie przekroczyt 10%. W ciagu roku
zakonczonego dnia 30 czerwca 2011 kwota eksportu wyniosta 89% ogdlnych przychodow ze sprzedazy zewngtrne;j.

Grupa uwaza, ze w latach obrotowych zakonczonych 30 czerwca 2011 i 2010 roku Grupa prowadzita dziatalno$¢ w jednym obszarze geograficznym, tj. na Ukrainie, poniewaz towary do
odsprzedanie oraz surowce do produkcji gotowych wyrobow znajduja si¢ na Ukrainie, jak rowniez aktywa operacyjne Grupy na dzien 30 czerwca 2011 i 2010 roku byly zlokalizowane

Ukrainie.
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1 PODSTAWOWE DANE WEDLUG SEGMENTOW ZA ROK, ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2010 ROKU (CIAG DALSZY)

Butelkowany Olej Terminale Uslugi Transakcie
olej stonecznikow Rolnictwo Zboze przechowywa- | Pozostale | Uzgodnienie . axc)
. eksportowe . A nieukonczone
stonecznikowy y luzem nia zboza
Przychody ze
sprzedazy zewngtrznej 112 627 400 698 24 086 3807 466 462 12791 - - 1020471
Przychody ze
sprzedazy miedzy-
segmentowej - - 29 646 37 903 - 11924 - (79 473)
Razem 112 627 400 698 53 732 41710 466 462 24 715 (79 473) 1020471
Pozostate przychody
operacyjne - 2 468 2 13 353 379 892 453 - 17 547
Wynik z dzialalno$ci
operacyjnej 22 221 71784 24 922 14164 40 056 8 836 (14 499) - 167 484
Koszty finansowe netto (22 784)
Zysk netto z réznic
kursowych 10 957
Pozostate koszty, netto (4 064)
Przychody z tytutu
podatku dochodowego 108
Zysk netto 151 701
Aktywa razem 105 089 410 664 120 734 67 486 297 373 81 676 41 751 - 1124773
Koszty aktywowane 12 362 127 825 7078 3240 1458 54 850 7527 - 214 340
Amortyzacja 2 265 4 887 3241 8 906 225 2 494 522 - 22 540
Zobowigzania razem 4782 43 177 4590 2 459 14 378 19 240 431 256 - 519 882

W ciagu roku zakonczonego dnia 30 czerwca 2010 udziat Zadnego z zewngtrznych nabywcow Grupy w ogdlnych przychodach ze sprzedazy nie przekroczyt 10%. Przychody otrzymane
od pigciu Przychody otrzymane od pigciu przedsigbiorstw handle migdzynarodowego wyniosty 12% ogélnych przychodow ze sprzedazy zewngtrnej. W ciagu roku zakonczonego dnia
30 czerwca 2010 kwota eksportu wyniosta 81% ogdlnych przychoddéw ze sprzedazy zewngtrne;j.
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2. ZAKRES DZIALALNOSCI

Kernel Holding Spotka z udziatem zagranicznym (zwana dalej Holdingiem), zatozona zgodnie z prawem Luksemburga w dniu 15
czerwca 2005 roku (Numer B-109 173 w Rejestrze spotek akcyjnych Luksemburga) jest spotka dominujaca dla grupy jednostek
gospodarczych (zwanych dalej spotkami zaleznymi), stanowiacych Grupeg spotek Kernel (zwanych dalej Grupa).

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy obejmuje produkcje butelkowanego oleju stonecznikowego, produkcje i nastepny eksport oleju
stonecznikowego i $ruty, handel hurtowy zbozem (glownie pszenica, jgczmieniem i kukurydza) oraz swiadczenie ushug

logistycznych i transportowych.

Dziatalno$¢ podstawowa Grupa prowadzi na Ukrainie. Rok obrotowy Grupy trwa od 1 lipca do 30 czerwca.

Biuro administracyjne Grupy znajduje si¢ pod adresem: ul. Dmitrievskaja 92/94, 01135 Kijow, Ukraina.

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2011 i 2010 roku struktura Grupy oraz dziatalno$¢ podstawowa spotek zaleznych Holdingu

przedstawiata si¢ nastgpujaco:

Kraj siedziby

Faktyczny udzial Grupy w kapitale na dzien

Spolka zalezna Dzialalno$¢ podstawowa jednostki
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

Kernel-Capital Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100%
"Group Managent" Sp. z 0.0. Ukraina 100% 94%
Etrecom Investments Sp. z 0.0. Cypr 100% 100%
Corolex Public Co.Limited Cypr 100% 94%
Z.S.A."Grain Traﬁllng Company Ukraina 100% 94%
Allseeds-Ukraine

Spolka holdingowa
Jerste BV Holandia 100% 100%
Ukragrobiznes Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100%
Tsukrovy soyuz Ukrros P.S.A. Ukraina 71.3% Nie dotyczy
Sugar Holding Limited Cypr 100% Nie dotyczy
Chorex Developments Limited Cypr 100% 100%
Hamalex Developments LTD Cypr 100% 100%
Inerco _Trade Spoika z udziatem Szwajcaria 100% 100%
zagranicznym
Iner.co Commod{tles Spoltka z Szwajcaria 100% 100%
udziatem zagranicznym )
Handel olejem ki
Restomon LTD stonecznikowym, $ruta i Brytafiskie 100% 100%
. Wirainiiskie
- - zbozem.

Lanen _Spoﬂ(a z udzialem Panama 100% 100%
zagranicznym
"Grain Trading Company", z 0.0. Ukraina 100% 94%
Kernel-Trade Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100%

16



KERNEL

KERNEL HOLDING S.A. I1SPOLKI ZALEZNE

Kraj siedziby

Faktyczny udzial Grupy w kapitale na dzien

Spolka zaleina Dzialalno$¢ podstawowa jednostki
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
Poltava oil crushing plant — . 0 0
Kernel Group P.S.A. Ukraina 99.7% 98.3%
Vovchansk OEP P.S.A. Ukraina 99.4% 99.4%
Prykolotne OEP z 0.0 . Ukraina 100% 100%
Przedsigbiorstwo
0.S.A. "Kirovogradoliya" przemystowe. Produkcja Ukraina 99.2% 93.2%
oleju stonecznikowego i
"Ekotrans", z 0.0. Sruty. Ukraina 100% 94%
Bandurskiy OEP Sp. z o.0. Ukraina 100% 100%
Spolka holdingowa. Nie
) . prowadzi znaczacej . Zlikwidowano 10 maja 0
Inerco-Ukraine Sp. z 0.0. dziatalnogei od momentu Ukraina 2011 100%
utworzenia.
"MTE-2004", Sp. z 0.0. Ukraina 100% 94%
Spotka przewozowa
Poltavaavtotransservis Sp. z 0.0 Ukraina 100% 100%
Veselynivske ZPP Sp. z 0.0. Ukraina 71.3% Nie dotyczy
Reshetylivka Khliboproduct z o.0. Ukraina 100% 100%
Gulyaypolsky elevator Sp. z 0.0. Ukraina 71.3% Nie dotyczy
Zostal potaczony z
. przedsigbiorstwem
Horol-Elevator Sp. z 0.0. Ukraina Semenivski elevator dnia 100%
15 grudnia 2010
Mirgorodsky elevator z 0.0. Ukraina 100% 100%
Globynsky elevator HP Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100%
"Skifiya-Zernotrade", Sp. z 0.0. Ukraina 100% 94%
) - Elewatory zbozowe.
P%Ita\_/ske khllct;osprxlmalne Swiadczenie ustug w Ukraina 88.2% 88.2%
pidpriemstvo O.S.A. zakresie oczyszczania,
“Elevator - Grain Tading suszenia i przechowywania . . .
Company”, Sp. Z 0.0, zboza. Ukraine 100% 94%
Gogoleve-Agro Sp. z 0.0. Ukraina 100% 99.9%
Zostat potaczony z
: . przedsigbiorstwem
Sagaydak-Agro Sp. z 0.0. Ukraina Mirgorodsky elevator z 100%
0.0.dnia 27 maja 2011
Karlivka-Agro Sp. z 0.0. Ukraina 100% 99.9%
"Trykratskiy GPC" O.S.A Ukraina 97.7% 86.5%
. . Zlikwidowano
Lazorkovski elevator z 0.0. Ukraina . .99
? VoKl elevator 2 ! 10grudnia 2010 99.9%
Zostal potaczony z
przedsigbiorstwem
Zherebkivsky elevator Sp. z 0.0. Ukraina | Kononivsky elevator Sp. 99.9%

z 0.0.dnia 08 kwietnia
2011
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Faktyczny udzial Grupy w kapitale na dzien
Kraj siedziby
Spélka zalezna Dzialalno$é podstawowa jednostki
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
Kononivsky elevator Sp. z 0.0. Ukraina 100% 99.9%
Semenivsky elevator Sp. z 0.0. Ukraina 100% 99.9%
ZKgboelyakl khliboproduct Sp. Ukraina 100% 100%
Zostal potaczony z
. przedsigbiorstwem
f«zhgovshyna khliboproduct Sp. Elewatory zbozowe. Ukraina  |Kobelyaki khliboproduct 100%
o Swiadczenie ustug w Sp. z.0.0. dnia 11 maja
zakresie oczyszczania, 2011
"Velykoburlutske HPP" Sp. z 0.0. suszenial glr)iezzhowywama Ukraina 100% 100%
Gutnansky elevator Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100%
Lykhachivsky KHP Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100%
Shevchenkisky KHP Sp. z o.0. Ukraina 100% 100%
Kovyagivske KHP Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100%
Viktorovsky elevator Sp. z o.0. Ukraina 100% 100%
Agroservice Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100%
Zernoservice Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100%
gslgzarglg-Agro (Semenivka) Ukraina 100% 100%
gg'grg'g'p‘gro (Globino) Ukraina 100% 100%
Mrija-Agro Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100%
Lozivske HPP P.S.A. Ukraina 100% 100%
Krasnopavlivsky KHPP.S.A. Ukraina 100% 100%
Agrofirma "Arshytsa" Sp. z 0.0 Ukraina 100% 100%
"Agrotera-Kolos" Sp. z 0.0 Przedsicbiorstwa rolnicze. Ukraina 100% 100%
Uprawy rolne:
"Chorna Kamyanka" Sp. z 0.0 kukurydza, pszenica, Ukraina 100% 100%
jeczmien, stonecznik,
"Govtva" Sp. z 0.0 soja, burak cukrowe. Ukraina 100% 100%
PRAC "Perebudova" Ukraina 100% 100%
"Manzhurka" Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100%
"Krutenke", Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100%
"Promin", Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100%
PRAC "Brovarky" Ukraina 100% 100%
"Troyanske" Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100%
"Zorya" Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100%
"Hliiborob" Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100%
PRAC by the name of Shorsa Ukraina 100% 100%
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Faktyczny udzial Grupy w kapitale na dzien
Kraj siedziby
Spolka zaleina Dzialalno$¢ podstawowa jednostki
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
AC by the name of T. Shevchenko Ukraina 100% 100%
PRAC "Druzhba" Ukraina 100% 100%
Agrofirma "Chkalova" Sp. z o.0. Ukraina 100% 100%
Agrofirma "Vitchyzna" Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100%
Agrofirma "Vesna" Sp. z 0.0. Ukraina 1% Nie dotyczy
Osiyivske Sp. z 0.0. Ukraina 100% Nie dotyczy
Agroforma Kuybyshevo Sp. z 0.0. Ukraina 76.2% Nie dotyczy
Przedsigbiorstwa rolnicze.
Povstynagroalyans Sp. z 0.0. Uprawy rolne: Ukraina 71.1% Nie dotyczy
- kukurydza, pszenica, ) .

Ulyanivske Sp. z 0.0. jeczmien, stonecznik, Ukraina 76.2% Nie dotyczy
Palmira Sp. z 0.0. soja, burak cukrowe. Ukraina 81.5% Nie dotyczy
Cherkasky Sp. z 0.0. Ukraina 53.0% Nie dotyczy
Agrofirma Zorya Sp. z 0.0. Ukraina 64.1% Nie dotyczy
,Zb\grgrny dim im. Gorkogo Sp. Ukraina 71.5% Nie dotyczy
Agrarny dim P.S.A. Ukraina 35.8% Nie dotyczy
Druzhba Sp. z 0.0. Ukraina 71.3% Nie dotyczy
Agropolis Sp. z 0.0. Ukraina 71.6% Nie dotyczy
g:t;o(;tklvsky tsukrovy zavod Sp. Ukraina 73.8% Nie dotyczy
Tsukrove Sp. z 0.0. Przedsibiorstwo Ukraina 71.3% Nie dotyczy
Palmirsky tsukrovy zavod Sp. przemystowe. . .

7 0.0. Produkcji cukru i sprzedaz Ukraina 72.7% Nie dotyczy
g)(r)zgytsky tsukrovy zavod Sp. Ukraina 76.2% Nie dotyczy
bulk inal S Ustugi w zakresie Krai 009 009
Transbulk Terminal Sp. z o.0. przetadunku zboza, oleju Ukraina 100% 100%

stonecznikowego i Sruty i
Estron Corporation Ltd ustugi przewozowe. Cypr 100% 100%
Swiadczenie ustug w
Oiltransterminal Sp. z 0.0. zakresie przefadunku Ukraina 100% 94%
zboza dla spotek Grupy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Radg Dyrektorow Spotki Kernel Holding S.A. w
dniu 20 pazdziernika 2011 roku.
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3. ZMIANY W STRUKTURZE KAPITALU ZAKEADOWEGO

Od dnia 15 czerwca 2005 roku Spotka dominujaca Grupy jest Kernel Holding S.A. (Luksemburg) (zwana dalej Holdingiem),
ktorej kapitat zaktadowy wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku sktadat sig¢ z 73 674 410 zwyktych akcji imiennych bez
warto$ci nominalnej zapewniajacych 73 674 410 gloséw na WZA (na dzien 30 czerwca 2010 — 73 191 000 akcji).

Akcje sa podzielone w sposob nastepujacy:

Akcje Wysokodé Akcje
podzielone i u}(]izialu podzielone i Wysokos$é
Akcjonariusz nominalny calkowicie calkowicie udzialu

splacone splacone

na dzien S?Oclfsrwca 2011 na dzien 30 czerwca 2010 roku
Namsen LTD (spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia zarejestrowana zgodnie z
prawem Cypru) (zwana dalej Akcjonariuszem
gtéwnym) 30174 250 40.96% 30 174 250 41.23%
W wolnym obrocie 43 500 160 59.04% 43016 750 58.77%
Razem 73676 410 100.00% 73 191 000 100.00%

Na dzien 30 czerwca 2011 i 2010 roku 100% akcji ,,Gtownego akcjonariusza” nalezalo do Verevskiy’ego Andrey’a
Mikhaylovycha (zwanego dalej wlascicielem beneficjantem).

W celu przeprowadzenia pierwotnej oferty na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych Walne Zgromadzenie
zdecydowato podzieli¢ istniejaca liczbg akcji Spotki w proporcji 1 do 5 000 (1:5 000), tj. istniejace dziewigC tysigcy trzysta
trzydziesci cztery (9 334) zwykle akcje imienne Spoiki bez okreslonej warto$ci nominalnej zostaty podzielone na 46 670 000
(czterdziesci sze§¢ miliondow sze$éset siedemdziesiat tysigey) akeji Spotki bez okreslonej warto§ci nominalne;j.

W dniu 23 listopada 2007 akcje Spétki Holdingowej zostaty rozlokowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
Ogdlna wysokos$¢ oferty wyniosta 546 402 000 polskich ztotych, obejmowata ona 22 766 750 akcji, z ktérych 16 671 000 akcji
byty to akcje nowej emisji.

W dniu 27 czerwca 2008 roku do obrotu na Warszawskiej Gietdzie Papier6w Wartosciowych zostato dodatkowo
dopuszczonych 5 400 000 zwyktych akcji imiennych Spotki.

W dniu 3 czerwca 2010 Kernel wyemitowat 4 450 000 akcji, podwyzszajac w ten sposob kapitat zaktadowy Spotki o
117 506.70 dolaréw USA, do kwoty 1 932 681.54 USD. Po emisji nowych akcji kapitat zaktadowy Kernel jest obecnie
podzielony na 73 191 000 akcji bez wartosci nominalnej, zapewniajacych 73 191 000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

Od 5 stycznia 2011 Kernel wyemitowat 483 410 nowych akcji bez wskazania warto$ci nominalnej. Wszystkie nowo
wyemitowane akcje zostaly zasubskrybowane przez Apalax Investments Limited ze wzgledu na realizacje opcji
udzielonych zgodnie z Programem motywacyjnym dla kadry menedzerskiej. Cena emisyjna 1 akcji wyniosta 24 PLN. W
wyniku emisji kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony 12 764 USD i wynosi obecnie 1 945 446.46 USD, jest on
podzielony na 73 674 410 akcji bez wskazania warto$ci nominalne;j.

Spotki zarejestrowane w Luksemburga powinny tworzy¢ fundusz rezerwowy w wysokosci co najmniej 5% rocznego zysku
netto do czasu, gdy jego wysoko$¢ osiagnie 10% subskrybowanego kapitatu zaktadowego. Fundusz ten, ktorego wysokosé
wedlug stanu na 30 czerwca 2011 roku i 30 czerwca 2010 roku wynosita 125 000 USD, nie podlega podziatlowi jako
dywidenda.

Dnia 30 marca 2011 roku Kernel Holding S.A. poinformowat o zamiarze emisji okoto pigciu milionow zwyktych akcji Spotki
w drodze przeprowadzenia oferty publicznej skierowanej do inwestorow instytucjonalnych. Ofert¢ przeprowadzono w trybie
przyspieszonej budowy ksiggi popytu, ktora zakonczyta si¢ 31 marca 2011 roku o godz. Wyniki przydzialu akcji inwestorom
instytucjonalnym ogloszono w dniu 1 kwietnia 2011 roku. W wyniku oferty sprzedano 5 400 000 zwyktych akcji po cenie 74
7t za akcje, tj. pozyskano tacznie 399.4 milionéw USD. Aby zapewni¢ natychmiastowe wydanie akcji inwestorom i ich
dopuszczenie do obrotu gietdowego, spotka Namsen Limited, kontrolowana przez Anriey’a Verevskiego, pozyczyla swoje
akcje Kernel Holding S.A. Odpowiednie podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zatwierdzone w dniu 21 lipca 2011 roku
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
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4. PODSTAWY PREZENTOWANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 1 GLOWNE ZASADY POLITYKI
RACHUNKOWOSCI

Podstawa prezentowania informacji i zasady rachunkowosci — skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato
sporzadzone w oparciu o Migdzynarodowe Standardy Sprawozdan Finansowych (MSSF), przyjete przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (IFRS) oraz interpretacje wydane przez Komitet ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczoséci Finansowej (IFRIC). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w
konwencji kosztu historycznego, zmodyfikowanej w przypadku aktualizacji wyceny praw do dzierzawy gruntow, srodkow
trwatych w segmencie oleju stonecznikowego, aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy oraz aktywow i
zobowiazan finansowych, ktore sa wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spoitki zalezne Grupy prowadza swoje ksiggi w walutach lokalnych, zgodnie z przepisami dotyczacymi ksiggowania i
sprawozdawczo$ci wlasciwymi dla krajow, w ktorych spotki te sa zarejestrowane. Lokalne zasady i wymogi w zakresie
prowadzenia ksiggowosci moga roznic¢ si¢ od zasad i wymogow MSSF. Uwzgledniajac powyzsze, niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, sporzadzone na podstawie ksigg spotek zaleznych Grupy, zawiera niezbgdne korekty, zastosowane w
celu zapewnienia zgodnosci niniejszego sprawozdania z MSSF.

Zastosowanie nowych i znowelizowanych standardéw

Grupa zastosowata nastepujace nowe i znowelizowane standardy:
MSSF 2 ,,Patnosci w formie akcji wlasnych” — Zmiany dotyczace rozliczen Grupy w formie akcji wtasnych.

Standard zostal znowelizowany w 2009 roku w drodze przyjecia «Zmian do MSSF 2 dotyczacych rozliczen grupy w formie
akcji wlasnych», obowiazujacych przy sporzadzaniu sprawozdan rocznych za rok obrotowy rozpoczynajacy sig¢ 1 stycznia
2010 lub poézniej. Zmiany rozszerzaja wptyw MSSF 2 rowniez na rozliczenia grupy w formie akcji wlasnych. Wprowadzenie
tej zmiany nie ma wptywu na wyniki zaprezentowane w sprawozdaniu.

MSR 32 ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja”

Zmiany do MSR 32 obowiazuja dla sprawozdan finansowych za rok obrotowy rozpoczynajacy sig 1 lutego 2010 Iub pozniej i
dotycza ujmowania instrumentéw finansowych (praw, opcji i warrantow) denominowanych w innych walutach niz waluta
funkcjonalna emitenta. Wprowadzenie tych zmian nie miato wptywu na wyniki zaprezentowane w sprawozdaniu.

KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych”

KIMSF 19 obowiazuje dla sprawozdan finansowych za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 lipca 2010 lub pdzniej.
Interpretacja ta wyjasnia sposob ujmowania transakcji zamiany dtugu na kapitat przez dtuznika. Wprowadzenie tej interpretacji
nie mialo wptywu na wyniki zaprezentowane w sprawozdaniu.

Standardy oraz interpretacje, ktore nie nabraty jeszcze mocy prawnej

Grupa nie stosowata jeszcze nastgpujace poprawione i zmienione standardy, ktore sa wydawane, ale nie weszty jeszcze w
zycie:

Standardy Obowiazuja w roku obrotowym
rozpoczynajacym si¢ od dnia lub
po dniu:
MSSF 9 ,.Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena” 1 stycznia 2013
MSSF 7 Sprawozdania finansowe: ujawnienia - transfery finansowe 1 lipca 2011
majatek
MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 1 stycznia 2013
MSSF 11 Wspblne ustalenia 1 stycznia 2013
MSSF 12 Ujawnienie zainteresowania innymi podmiotow 1 stycznia 2013
MSSF 13 Wycena warto$ci 1 stycznia 2013
Zmiany do MSR 12 Windykacja aktywdw 1 styczen 2012
KIMSF 14 Przedptata minimalnego finansowania wymaganie 1 stycznia 2011
MSR 24 Ujawnienie informacji 1 stycznia 2011
MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe o$wiadczenia 1 stycznia 2013
MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1 stycznia 2013
MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych 1 lipca 2012
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Zastosowanie szacunkow i zalozen - Zastosowanie MSSF wymaga zastosowania uzasadnionych zatozen i szacunkéw, ktore
wplywaja na zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kwoty aktywow i zobowiazan, ujawnienie
aktywow 1 zobowiazan warunkowych na dzien sporzadzenia sprawozdania. Wyniki faktyczne moga si¢ rozni¢ od tych
szacunkow.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji — Poczawszy od dnia 01 stycznia 2007 r., zgodnie z uchwata Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 31 lipca 2007 r., waluta funkcjonalng Kernel Holding S.A. jest dolar amerykanski (USD). Jako walutg
funkcjonalna i walutg prezentacji zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Holdingu kierownictwo Grupy
wykorzystuje USD zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) 21 — Skutki zmian kurséw wymiany
walut obcych, poniewaz gtdéwne aktywa i zrodta finansowania Holdingu sa okre§lone w USD. Waluty funkcjonalne dla spotek
zaleznych Grupy sa to gltéwnie waluty krajow, gdzie spotki zalezne Grupy sa zarejestrowane i prowadza swoja dzialalnosé, z
wyjatkiem Inerco Trade S.A. (Szwajcaria), Lanen S.A. (Panama), Estron Corporation Ltd (Cypr), Chorex Developments Limited
(Cypr), Hamalex Developments LTD (Cypr), Restomon S.A. (Brytanskie Wirginijskie Wyspy), Inerco Commodities Spotka
(Szwajcaria), Jerste BV (Holandia), Corolex Public Co.Limited (Cypr), Sugar Holding Limited (Cypr) i Etrecom Investments
LLC (Cypr) z udziatem zagranicznym. Zgodnie z MSR 21, kierownictwo wykorzystato USD jako walutg funkcjonalng dla
Inerco Trade SA, Lanen SA, Estron Corporation Ltd, Chorex Developments Limited, Hamalex Developments LTD, Restomon
S.A., Corolex Public Co.Limited, Jerste BV, Inerco Commodities Spotka i Etrecom Investments LLC poniewaz ich gtdwne
zrodta finansowania, ceny w umowach zbycia z odbiorcami oraz ceny nabycia towardéw i ustug od dostawcoéw w znaczacych
umowach sa denominowane w USD. Od dnia 1 lipca 2009 zgodnie z MSR 21 Kierownictwo podjeld decyzje o
wykorzystywaniu dolaréw amerykanskich (USD) jako waluty funkcjonalnej Kernel-Trade LLC, poniewaz podstawowe zrodta
finansowania, ceny w umowach sprzedazy towardéw klientom oraz ceny w istotnych umowach nabycia towardéw i ustug od
dostawcow sa denominowane badZ przywiazane do USD. Zgodnie z MSR 21 USD jest traktowany jako waluta funkcjonalna
rowniez w CJSC "Poltava oil crushing plant-Kernel Group", JSC "Vovchansk OEP", CJSC "Prykolotne OEP" a od dnia 1
kwietnia 2010 réwniez w JSC "Kirovogradoliya" oraz "Ekotrans" LLC, a od 1 lipca 2010 "Bandurskiy OEP" poniewaz
dzialalno$¢ tych spoélek jest prowadzona bez ograniczenia poziomu autonomiczno$ci. Po zmianie waluty funkcjonalnej i
waluty prezentacji wprowadzono odpowiednie zmiany w rachunku przeptywow s$rodkow pienieznych celem zapewnienia
przejrzystych i petniejszych informacji dla uzytkownikéw sprawozdan finansowych. Transakcje w walutach innych niz waluta
funkcjonalna spotek Grupy sa traktowane jako transakcje w walutach obcych.

Podstawa konsolidacji — Zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje skonsolidowane sprawozdania
finansowe Holdingu oraz spotek kontrolowanych przez Grupg (spotki zalezne) sporzadzone wedtug stanu na dzien 30 czerwca
2011. Kontrola ma miejsce w przypadku gdy spotka dominujaca ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na polityke finansows i
operacyjna przedsigbiorstwa, w ktore inwestuje, w sposdb bezposredni badz posredni, w celu uzyskania korzysSci
ekonomicznych z jego dziatalnosci.

Tam, gdzie jest to konieczne, dokonano korekty sprawozdania finansowego spétek zaleznych w celu zapewnienia zgodnosci z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez pozostatych cztonkéw Grupy.

Wszystkie istotne transakcje oraz rozrachunki pomigdzy przedsigbiorstwami Grupy przy konsolidacji sa eliminowane.
Niezrealizowane zyski i straty wynikajace z transakcji wewngtrznych zostaly réwniez wylaczone, chyba ze sa to
niezrealizowane straty, ktore nie moga by¢ wyréwnane.

Udzialy wlascicieli mniejszo$ciowych na dzien sporzadzenia bilansu wykazuje si¢ w odpowiedniej proporcji wartosci
godziwej aktywow i zobowiazan zidentyfikowanych przed przejgciem spotki zaleznej na dzien przejgcia, a czg§¢ zmiany
kapitatu wlasnego wiascicieli mniejszosciowych - od dnia przejgcia.

Polgczenie spotek i wartos¢ firmy — W przypadku nabycia spotki zaleznej sa one wyceniane metoda nabycia. Warto$¢ nabycia
jest okreslana jako taczna zaptacona kwota wyceniana na dzien nabycia. Zaptacona kwota dotyczy nabytych aktywow oraz
zobowigzan wycenionych w warto$ci godziwej na dzien nabycia. Cena nabycia jest zaliczana do kosztow w momencie
powstania i uymowana w kosztach ogdlnego zarzadu.

W przypadku wystepowania nadwyzki ceny przejecia nad udzialem w wartosci godziwej aktywow netto podmiotu
przejmowanego przez Grupeg, roznica ta jest ujmowana jako warto$¢ firmy. Wartos¢ firmy, powstajaca z potaczenia spotek
nabytych w wyniku transakcji potaczenia z dniem 31 marca 2004 lub p6zniej jest kwalifikowana do aktywow i ujmowana
wedtug wartosci poczatkowej pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Warto$é firmy nie podlega amortyzacji
lecz podlega corocznym (lub czesciej) testom na trwalg utrate warto$ci, jesli wydarzenia lub okolicznos$ci wskazuja na to, ze
mogta ona ulec zmianie. Warto$¢ firmy, powstajaca w przypadku nabycia spotki zagranicznej, oraz wszelkie korekty wartosci
godziwej aktywOw i zobowiazan powstajace w wyniku nabycia tej spotki, sa kwalifikowana do aktywow i zobowiazan z
dziatalno$ci zagranicznej. Dlatego sa one nominowane w walucie zagranicznej i przeliczane wedtug kursu zamknigcia.

W przypadku, gdy zidentyfikowane aktywa netto podmiotu przejmowanego przez Grupg przekraczaja ceng nabycia, réznica ta
jest ujmowana w rachunku wynikow jako zysk z transakcji.

Po kazdej transakcji potaczenia Grupa okresla wartos¢ pakietu mniejszosciowego akcji nabywanej spotki badz w wartosci
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godziwej badz proporcjonalnie do udziatu w zidentyfikowanych aktywach netto nabywanej spotki. W przypadku gdy
ewidencja nabycia nie moze by¢ ukonczona w okresie sprawozdawczym, w ktorym dokonano nabycia, w sprawozdaniu sa
ujmowane wyniki wstgpne, ktore sa weryfikowane w ciagu 12 miesigey po transakcji nabycia.

Zmiany wysokosci udziatu w spotkach zaleznych Grupy, ktére nie powoduja utraty kontroli, sa ujmowane jako operacje z
instrumentami kapitatowymi. Warto$¢ bilansowa udzialow Grupy i pakietow mniejszosciowych ulega korekcie w celu
odzwierciedlenia zmian udziatéw w spotkach zaleznych. Wszelkie roznice migdzy kwota korekty mniejszosciowych pakietow
akcji a zaplacona lub otrzymana warto$cia godziwa sa ujmowane bezposrednio w kapitale i przypisywane do spotki
dominujace;j.

Dzialalnos¢ zaniechana — zgodnie z MSSF 5 ,, Aktywa inne niz aktywa obrotowe przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalnos$¢ zaniechana” sktadnik aktywow trwatych (lub grupa aktywow trwatych) jest klasyfikowany jako przeznaczony do
sprzedazy, jesli jego warto§¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez
jego dalsze wykorzystanie gospodarcze.

Warunek ten uwaza si¢ za spelniony tylko wtedy, gdy prawdopodobienstwo zbycia jest bardzo wysokie, a sktadnik
aktywow trwatych (lub grupa aktywow trwatych) jest dostgpny do natychmiastowej sprzedazy w jego biezacym stanie.
Wyniki z dziatalnosci zaniechanej sa ujmowane w rachunku wynikéw odrgbna pozycja po zysku od dziatalnosci
kontynuowanej.

W przypadku gdy kryterium zaklasyfikowania grupy aktywow trwatych jako aktywdw przeznaczonych do sprzedazy
zostanie spetniony dopier po dniu sprawozdawczym, w momencie sporzadzania sprawozdania finansowego grupa
aktywow trwalych nie jet klasyfikowana jako aktywa przeznaczone do sprzedazy. W przypadku gdy kryterium to zostanie
spetnione po dniu sprawozdawczym, lecz przed dniem wydania sprawozdania finansowego, Grupa ujawnia odpowiednie
informacje w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Prezentacja transakcji w walutach obcych - Transakcje w walutach innych niz waluty funkcjonalne spotek Grupy sa
poczatkowo wykazywane wedlug kursow wymiany obowiazujacych w dniu transakcji. Nastgpnie, aktywa i pasywa pienigzne
wyrazone w tych walutach s przeliczane wedlug kurséw obowiazujacych na dzien sporzadzenia bilansu.

Przy konsolidacji aktywa i pasywa spotek zaleznych sa przewalutowywane wedlug kursow obowiazujacych na dzien
sporzadzenia bilansu. Przychody i koszty sa przeliczane wedlug $rednich kursow wymiany za dany okres. Pojawiajace si¢
roznice kursowe, jesli wystgpuja, sa wykazywane jako odrgbny sktadnik kapitatu wlasnego w pozycji ,,Skumulowane rdznice
kursowe”.

Kursy wymiany, zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego, sa nastgpujace:

Sredni kurs wymiany za Sredni kurs wymiany za

Kurs na dzien 30 Kurs na dzien 30

Waluta czerwea 2011 roku 12 mies., zakonczone 30 czerwea 2010 roku 12 mies., zakonczone 30
czerwca 2011 roku czerwca 2010 roku

USD/UAH 7.9723 7.9368 7.9070 7.9289
USD/EUR 0.6902 0.7343 0.8188 0.7203
USD/PLN 2.7517 2.9163 3.3946 2.9502

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie, $rodki
pienigzne w bankach, depozyty o terminie zapadalno$ci wynoszacym trzy miesiace lub mniej od dnia ich utworzenia.

Instrumenty finansowe - instrumenty finansowe sa klasyfikowane do nastgpujacych kategorii: aktywa finansowe albo
zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat; inwestycje, utrzymywane do terminu
zapadalnosci; aktywa dostgpne do sprzedazy; oraz udzielone przez Grupg pozyczki i naleznosci.

Aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - Kategoria ta
obejmuje instrumenty finansowe nabyte glownie w celu generowania zysku w zwiazku z krotkoterminowymi wahaniami cen
albo uznane wcze$niej za takowe. Aktywa finansowe albo zobowiazania finansowe sa wyceniane w warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, jesli Grupa zarzadza tymi inwestycjami oraz podejmuje decyzje w sprawie nabycia lub zbycia tych
inwestycji uwzgledniajac ich warto$¢ godziwa. W momencie poczatkowego ujgcia sa one kwalifikowane przez Grupg jako
instrument, wyceniany w przyszto$ci w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Utrzymywane do terminu zapadalnosci - inwestycje o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach oraz o ustalonym
terminie zapadalno$ci, ktore Grupa zamierza i ma mozliwos$ci utrzymywac do terminu zapadalno$ci, pozostale niz udzielone
przez Grupe pozyczki i nalezno$ci, sa klasyfikowane jako inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnos$ci. Aktywa
finansowe zaliczone do tej kategorii wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentowe;j.
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Dostepne do sprzedazy — inwestycje w kapitatowe i okreslone dtuzne papiery warto$ciowe sa kwalifikowane jako dostgpne do
sprzedazy. Po pierwotnym ujgciu sa wyceniane wedtug wartosci godziwej, a zyski i straty z tytulu zmiany wartosci godziwej, z
wyjatkiem strat z tytutu trwalej utraty wartosci i zmiany kursoéw wymiany odnosi si¢ na kapitat z aktualizacji wyceny. Przy
likwidacji tych aktywow akumulowany wynik aktualizacji jest uwzgledniany przy rozliczeniu wyniku finansowego likwidacji,
ktory podlega rozliczeniu do rachunku zyskow i strat. W przypadku wystapienia oznak trwatej utraty wartosci wskazanych
aktywow akumulowany ujemny wynik aktualizacji natychmMSRt wykazuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

Inwestycje w spotki zalezne i stowarzyszone nie objete konsolidacjq - inwestycje w akcje spotek, w ktorych Grupa posiada
wigcej niz 20% kapitatu zakladowego, lecz nie ma mozliwosci lub zamiaru kontrolowania lub wywierania znaczacego wplywu
na polityke operacyjna i finansowa, lub brak danych tych spotek nie ma znaczacego wptywu na catoksztatt skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, lub Grupa zamierza odsprzedaé te inwestycje w najblizszej przysztosci, jak rowniez inwestycje w
akcje spotek, w ktorych Grupa posiada mniej niz 20% kapitalu zakladowego, sa wyceniane wedtug wartosci godziwej lub
kosztu nabycia, jesli warto§¢ godziwa inwestycji nie moze zosta¢ okreslona. Kierownictwo okresowo ocenia warto$¢
ksiggowa takich inwestycji i w miar¢ koniecznosci tworzy rezerweg na trwata utratg wartosci. Wedtug stanu na 30 czerwca
2011 i 2010 roku w bilansie Grupy brak bylo inwestycji w spotki zalezne i stowarzyszone nie objgte konsolidacja.

Podatki do zwrotu i zaliczki na podatki - Podatek do zwrotu i zaliczki na podatki sa uyjmowane wedtug ich wartosci nominalnej
pomniejszonej o odpowiednie odpisy na szacowane kwoty nie$ciagalne.

Zapasy - Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci - kosztu wytworzenia lub mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Na koszt sktada si¢ koszt nabycia oraz, tam gdzie to ma zastosowanie, te koszty, ktore zostaty poniesione w
celu doprowadzenia zapasow do obecnej lokalizacji i stanu. Koszt jest obliczany wedtug metody FIFO. Cena sprzedazy netto
stanowi ceng sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty jej
zakonczenia i koszty niezbgdne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Aktywa biologiczne — Grupa kwalifikuje pszenica, jeczmien, kukurydza, soja, nasiona stonecznika, buraki cukrowe i inne
uprawiane ro$liny oraz bydto do aktywow biologicznych. Zgodnie z MSR 41 Rolnictwo aktywa biologiczne przy ujgciu
poczatkowym i na kazdy dzien bilansowy sa wyceniane w wartosci godziwe] pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane z
ich sprzedaza, z wyjatkiem sytuacji, gdy nie mozna rzetelnie ustali¢ ich wartosci godziwej (na wczesnych stadiach cyklu
zyciowego aktywow oraz w przypadku braku ceny rynkowej).

Aktywa biologiczne, dla ktorych nie istnieje cena rynkowa a alternatywne szacunki warto$ci godziwej sa niewiarygodne, sa
wyceniane na podstawie biezacej wartoSci oczekiwanych wplywdw pienigznych netto ze sprzedazy aktywow,
zdyskontowanych biezaca efektywna stopa rynkowa. Celem obliczenia wartosci biezacej oczekiwanych wplywow $rodkow
pienigznych jest okreslenie wartosci rynkowej aktywow biologicznych w ich biezacej lokalizacji i stanie.

Wartos¢ przygotowania pola do zasiewu jest ujmowana jako produkcja w toku. Po dokonaniu zasiewu warto$¢ przygotowania
pola jest ujmowana w wartosci godziwej jako aktywa biologiczne.

Grupa ujmuje aktywa biologiczne w aktywach biezacych i dlugoterminowych w zaleznosci od przecigtnego okresu
oczekiwanej ekonomicznej uzytecznosci poszczegolnych grup aktywow biologicznych. Wszystkie aktywa biologiczne Grupy,
z wyjatkiem bydla, zostaly ujgte jako aktywa biezace, poniewaz ich okres oczekiwanej ekonomicznej uzytecznosci nie
przekracza jednego roku.

Rzeczowe srodki trwale - Budynki i instalacje (segment produkcji oleju) oraz urzadzenia produkcyjne (segment produkcji
oleju) sa prezentowane wedlug wartosci godziwej w oparciu o okresowe oceny dokonywane przez niezaleznego
rzeczoznawce pomniejszonej o przyszla amortyzacj¢ budynkow. Na dzien aktualizacji skumulowana amortyzacje ujmuje
si¢ w bilansowej wartosci sktadnika aktywow i zaktualizowana wartosc skladnika rzeczowych s$rodkéw trwatych
dorownuje wartosci biezacej netto pomniejszonej o skumulowana amortyzacje. Z wyjatkiem gruntéw, wszelkie pozostate
sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych sa ujmowane wg kosztow poczatkowych z uwzglednieniem odpisow z tytutu
skumulowanej amortyzacji oraz strat w zwiazku z utrata wartosci. Dziatki gruntu sa wyceniane wedtug wartosci poczatkowej i
nie podlegaja amortyzacji.

W przypadku braku danych dot. warto$ci rynkowej srodkow trwatych ze wzgledu na ich wysoce specjalistyczny charakter, te
srodki trwate sa wyceniane w wartosci nabycia w obecnych warunkach skorygowanych o procent zuzycia.

Szacowania wartosci dokonuje sig¢ z taka czgstotliwoscia, aby mie¢ pewnos¢, ze wartos¢ godziwa przeszacowanych aktywow
nie odbiega istotnie od ich warto$ci bilansowe;.

Rzeczowe $rodki trwale pozyskane w wyniku potaczenia spotek w momencie poczatkowego ujgcia sa wyceniane wg wartosci
godziwej okre$lanej na podstawie wyceny, wykonanej przez niezaleznych zawodowych rzeczoznawcow.

Koszty aktywowane obejmuja gtéwnie wydatki na modernizacje i wymiang, przedtuzajace okres uzytkowania aktywow lub
zwigkszajace ich wydajno$§¢ w zakresie generowania przychodéw. Koszty napraw i konserwacji, ktére nie spehniaja
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powyzszych kryteriow kapitalizacji, sa ujmowane w rachunku zyskéw 1 strat jako koszty poniesione w okresie
sprawozdawczym.

Zwigkszenie wartosci biezacej powstajace w wyniku aktualizacji wyceny budynkow (segment produkcji oleju) oraz
urzadzen produkcyjnych (segment produkcji oleju), prezentuje si¢ w kapitale z aktualizacji wyceny. Zmniejszenia
wartos$ci, ktore kompensuja poprzednie zwigkszenia tychze aktywow, sa uymowane w pozostalych rezerwach bezposrednio
w kapitale, wszelkie pozostale zmniejszenia wartosci sa ujmowane na rachunku wynikoéw. Zmniejszenia wartosci jako
wynik aktualizacji wyceny sa ujmowane w kosztach. Jednak zmniejszenie warto$ci prezentuje si¢ w iinych dochodach
catkowitych do poziomu salda kredytowego rezerwy z aktyalizacji wyceny utworzonego z tytutu tego sktadnika aktywow.

Amortyzacj¢ przeszacowanych aktywow ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat. W przypadku sprzedania lub likwidacji
przeszacowanych aktywdéw roznice pozostajace w funduszu z aktualizacji wyceny sa przenoszone bezposrednio do
niepodzielonego zysku. Przeniesienia z funduszu z aktualizacji wyceny do niepodzielonego zysku dokonuje si¢ tylko w
przypadku sprzedazy lub likwidacji aktywow.

Srodki trwate sa amortyzowane metoda liniowa w ciagu oczekiwanego pozostajacego okresu ekonomicznej uzytecznosci
aktywow, ktory przewaznie jest okre$lany w drodze niezaleznej wyceny. Pozostajace okresy ekonomicznej uzyteczno$ci
nieruchomosci, zaktadow i wyposazenia przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:

Budynki i instalacje 20-50 lat

Maszyny i urzadzenia produkcyjne 10-20 lat

Maszyny i urzadzenia rolnicze 3-10 lat

Pozostate urzadzenia 4-20 lat

Srodki trwate w budowie i niezainstalowane urzadzenia Nie podlegaja amortyzacji

Na srodki trwate w budowie skladaja si¢ koszty bezposrednio powiazane z budownictwem nieruchomosci, zaktadow i
wyposazenia, tacznie z odpowiednia czg¢scia zmiennych kosztéw ogdlnego zarzadu, ktére sa ponoszone w ciagu okresu
budowy. Utrata wartosci tych sktadnikow aktywow trwatych rozpoczyna sig z dniem ich przekazania do uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne - Warto$ci niematerialne i prawne nabyte niezaleznie od przejetych jednostek sa wykazywane
wedlug kosztu nabycia. Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych, z wyjatkiem znakéw handlowych ,,Schedryi Dar”,
“Stozhar”, ,,Zolota” i ,,Domashnya” jest obliczana wedtug metody liniowej w ciagu 2-10 lat i wykazuje si¢ w kosztach
0golnego zarzadu. Znaki handlowe ,,Schedryi Dar”, “Stozhar”, ,Zolota” i ,Domashnya” maja nieokre§long czasowo
przydatnos¢ i nie sa zatem amortyzowane, lecz testowana pod katem utraty warto§ci poprzez coroczne poréwnanie ich
warto$ci odzyskiwalnej z wartoscia rynkowa, a takze za kazdym razem, gdy istnieje prawdopodobienstwo, ze te znaki
handlowe moga utraci¢ swoja wartosc.

Utrata wartosci aktywow trwalych - Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci ksiggowych aktywow
trwatych w celu ustalenia czy istnieja przestanki, aby uzna¢, ze $rodki te stracity na wartosci. Jesli takowe istnieja, zostaje
oszacowana cena zbycia aktywow w celu okre$§lenia wysokosci trwatej utraty wartosci (jesli takowa zaistniata). Tam gdzie nie
mozna oszacowa¢ ceny zbycia pojedynczego $rodka, Grupa szacuje ceng zbycia jednostki generujacej wptywy pienigzne, do
ktorej dany $Srodek przynalezy.

Cena zbycia stanowi wigkszy z dwoch szacunkdéw: ceny zbycia netto i wartosci uzytkowej. Przy wycenie wartosci uzytkowej,
szacowane przyszle przeptywy pieniezne sa dyskontowane do ich wartosci biezacej z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej, ktéra odzwierciedla oceng rynkowa wartos$ci czasowej pieniadza oraz ryzyka specyficznego dla danego $rodka.

Jesli szacowana cena zbycia sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej wplywy pienigzne) jest mniejsza niz jego wartos$é
ksiggowa, warto$¢ ksiggowa sktadnika aktywow (jednostki generujacej wpltywy pienigzne) jest redukowana do ceny zbycia.
Straty z tytutu trwatej utraty wartosci sa wykazywane jako koszt natychmMSRtowy, chyba ze wlasciwy sktadnik aktywow jest
ksiggowany po aktualizacji warto$ci, a w takim przypadku strata z tytulu utraty wartosci jest traktowana jako zmniejszenie
kapitatu z aktualizacji. Tam, gdzie strata z tytutu utraty wartosci nastgpnie si¢ odwraca, wartos¢ ksiggowa sktadnika aktywow
(jednostki generujacej wptywy pieni¢zne) zwigksza si¢ do skorygowanego szacunku jej ceny zbycia, ale tak, aby zwigkszona
warto$¢ ksiggowa nie przekroczyta wartosci ksiggowej, ktora bytaby okreslona gdyby nie stwierdzono zadnej straty z tytutu
utraty warto$ci (jednostki generujacej wplywy pieni¢zne) w latach poprzednich. Odwrdcenie straty z tytulu utraty wartosci jest
natychmiast wykazywane jako przychody.

Zobowiqgzania handlowe i pozostale zobowigzania - sa to zobowiazania z tytutu towarow i ushug nabytych od dostawcow w
trakcie zwyczajnej dziatalno$ci gospodarczej. Zobowiazania sg zaliczane do biezacych, jesli okres ich wymagalnos$ci wynosi
rok lub mniej (lub zwykty cykl operacyjny jesli ten okres przekracza rok). W przeciwnym przypadku sa one ujmowane w
zobowiazaniach dlugoterminowych.

Naleznosci handlowe sa poczatkowo rozpoznawane w warto$ci godziwej a nastgpnie ewidencjonowane wedlug wartosci
zamortyzowanej z wykorzystaniem metody efektywnej stopy procentowej.
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Zobowiqzania warunkowe - Zobowiazania warunkowe nie sa wykazywane w sprawozdaniach finansowych. Zobowiazania te
sa ujawniane w notach objasniajacych do sprawozdan finansowych, z wyjatkiem przypadkow, gdy prawdopodobienstwo
odptywu s$rodkow generujacych korzysci ekonomiczne jest nieistotne. Aktywa warunkowe nie sa wykazywane w
sprawozdaniach finansowych a w notach objasniajacych sa ujawniane w przypadkach, gdy istnieje wystarczajace
prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekonomicznych z ich tytutu.

Rezerwy - Rezerwy sa wykazywane w sprawozdaniach finansowych Grupy, gdy ma ona biezace prawne badz wynikajace z
praktyki zobowiazania, ktore powstaly w wyniku zdarzen przesztych, ktérych splata prawdopodobnie moze wymagaé
likwidacji $rodkéw generujacych korzysci ekonomiczne. Jesli prawdopodobienstwo to jest istotne, wysokos$¢ rezerw jest
okreslana poprzez dyskontowanie oczekiwanych ruchéw pienigznych wedlug stopy przed opodatkowaniem, ktéra
odzwierciedla szacunek wartoséci pieniadza z uwzglednieniem biezacej sytuacji rynkowej, oraz, jesli to ma zastosowanie,
ryzyka.

Pozyczki krotko- i diugoterminowe - Pozyczki krétko- i dtugoterminowe sa wykazywane w wysoko$ci otrzymanych wptywow
netto po potraceniu kosztow bezposérednich ich pozyskania. Koszty finansowe, w tym wstgpne optaty za udzielenie kredytu i
splata rat sg ksiggowane na podstawie oprocentowania i zwigkszaja warto$¢ ksiggowa zobowiazania w stopniu, w ktorym nie
sa rozliczane w okresie, w ktorym sig pojawity.

Roéznica pomigdzy nominalna wysokoscia otrzymanych $rodkéw a wartoscia godziwa pozyczki otrzymanej od jednostek
powiazanych Grupy na warunkach innych niz rynkowe jest stwierdzana w okresie, w ktorym pozyczka zostata otrzymana,
poniewaz poczatkowa korekta jest obliczana na podstawie stop rynkowych w okresie poczatkowym.

Pozyczki udzielone przez Grupeg sa to aktywa finansowe utworzone w drodze udzielenia srodkow pienieznych bezposrednio
pozyczkodawcy albo w drodze udziatu w §wiadczeniu ustug kredytowych, z wyjatkiem tych aktywdw, ktore zostaty utworzone
z zamiarem natychmMSRtowego zbycia lub zbycia w krotkim terminie, i ktore kwalifikuje si¢ jako inwestycje przeznaczone
do obrotu. Roznica pomigdzy kwota nominalng udzielonych $rodkow a wartoscia godziwa pozyczki wydanej na warunkach
innych niz rynkowe jest rozpoznawana w okresie, w ktorym pozyczka jest udzielana, poniewaz korekta poczatkowa jest
obliczana na podstawie stop rynkowych na poczatku i jest zawarta w kosztach pozostatych w skonsolidowanym sprawozdaniu
o dochodach. Udzielone pozyczki o ustalonym terminie zapadalno$ci wyceniane sa odpowiednio wedhug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Pozyczki, dla ktorych nie sa ustalone terminy zapadalno$ci sa
wyceniane w ksiegach wedlug kosztow wilasnych. Udzielone pozyczki sa wyceniane w wartosci netto z uwzglednieniem
rezerw na pokrycie naleznosci watpliwych.

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki i naleznosci udzielone przez Grupg sa zaliczane do aktywow
trwalych, z wyjatkiem przypadkow, gdy termin zapadalnos$ci przypada w ciagu 12 miesigcy od daty sporzadzenia bilansu.
Aktywa finansowe lub zobowiazania finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, sa
zaliczane do aktywow obrotowych. Inwestycje dostgpne do sprzedazy sa klasyfikowane do aktywow obrotowych, jesli
kierownictwo zamierza zby¢ je w ciagu 12 miesigcy od daty sporzadzenia bilansu. Wszelkie nabycia i zbycia inwestycji sa
wykazywane z dniem rozliczenia. Inwestycje w nienotowane instrumenty kapitalowe, ktorych wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie oszacowaé, sa wyceniane wedlug wartoéci obliczanej metoda efektywnej stopy procentowej pomniejszonej o
odpisy na rezerwg z tytulu trwatej utraty wartosci.

Koszty pozyczek — Koszty pozyczek pozyskanych w celu bezposredniego nabycia, budowy badz produkcji aktywow
niezbgdnych do prowadzenia dziatalno$ci podstawowej, ktorych uruchomienie lub sprzedaz wymaga duzo czasu, sa odnoszone
na koszty wtasne tych aktywow do czasu, gdy nastapi przewidywany moment ich uruchomienia albo sprzedazy.

Dochody inwestycejne otrzymane od inwestycji krotkoterminowych w pozyczki specjalne, ktorych koszt zostat ujgty w
odpowiednich aktywach, sa odejmowane z kosztow pozyczek, ktore moga by¢ skapitalizowane.

Wszelkie pozostale koszty zwiazane z pozyczkami sa wykazywane w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.
Odsetki z tytutu leasingu finansowego sa wykazywane wedtug wartosci, obliczanej metoda efektywnej stopy procentowej i
ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Leasing — Leasing klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy, gdy zgodnie z jego warunkami wszelkie ryzyka i korzysci
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa zasadniczo przenoszone na leasingobiorce. Wszystkie pozostale rodzaje
leasingu zostaly sklasyfikowane jako leasing operacyjny.

Sktadniki aktywow przekazywane w leasing finansowy sa wykazywane jako aktywa Grupy wedtug ich wartosci godziwej w
dniu nabycia. Odpowiednie zobowiazanie wiasciciela jest zawarte w bilansie jako zobowiazanie z tytutu leasingu finansowego.
Koszty finansowe, stanowiace roznicg pomigdzy calkowita kwota optat leasingowych a wartoécia godziwa pozyskanych
srodkow, sa w ciagu okresu leasingu zaliczane do dochodéw w taki sposob, by zapewnié¢ stala stopg procentowa dla
pozostajacego salda zobowiazan w kazdym okresie sprawozdawczym.

Optlaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sa odpisywane w koszty rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez okres
trwania leasingu.
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Akcje zwykle — koszty bezposrednie dotyczace emisji akeji zwyktych badz opcji wykazuje si¢ jako zmniejszenie kapitatu.
Wykup kapitatu zaktadowego - w przypadku wykupu uznanego wczesniej kapitatu, kwote wyptaconej rekompensaty tacznie z
kosztami bezposrednimi wylacza si¢ z kapitatu. Wykupione akcje sa wykazywane jako obnizenie kapitatu ogolnego.
Transakcje z kapitatem akcyjnym

W 2008 roku obrotowym Grupa zastosowata standard MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji wlasnych.

Do okreslenia wartosci godziwej zostal wykorzystany model Black-Scholes. Koszty opcji nie sa ujmowane jako koszty do
momentu, az zostanie ona calkowicie zrealizowana.

Na kazdy dzien bilansowy do momentu realizacji prawa do kupna opcji oblicza si¢ ogélne koszty z tytulu wymienionego
zobowigzania wobec pracownika w zaleznosci od terminu uplywu okresu ograniczonego wykorzystania, oceny osiagnigé
menedzera lub innych warunkéw nierynkowych oraz liczby przyznanych opcji. Zmiany ogélnych kosztow z tytutu opcji od
poprzedniego dnia bilansowego sa uznawane w rachunku zyskow i strat a nast¢pnie odnoszone na kapitat.

Zysk na akcje — oblicza si¢ dzieleniem zysku lub straty za okres sprawozdawczy przypadajacej na zwykle akcje przez $rednia
wazong liczbg zwyktych akcji znajdujacych si¢ w obrocie w okresie sprawozdawczym.

Przychody ze sprzedazy - Przychody sa ujmowane w takiej wysokoS$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Zanim nastapi wykazanie przychodu musza
by¢ uwzglednione nastgpujace specyficzne kryteria:

Sprzedaz towardw i gotowych produktéw - Przychdd jest wykazywany, gdy znaczace ryzyko i korzysci ptynace z posiadania
towaré6w do odsprzedazy oraz gotowych produktow zostaly przeniesione na kupujacego, a wysokos$¢ przychodu moze by¢
wiarygodnie oszacowana.

Swiadczenie ustug — Przychody z tytutu sprzedazy sa wykazywane po wyswiadczeniu ustug.

Klasvfikacja kosztow ogolnego zarzqdu - Grupa ujmuje w kosztach ogélnego zarzadu wszystkie koszty administracyjne Grupy,
z wyjatkiem kosztow wynagrodzenia pracownikéw administracyjnych elewatoréw. Te koszty Grupa klasyfikuje jako sktadnik
kosztow wlasnych produkcji tych przedsigbiorstw.

Podatek dochodowy — Podatek dochodowy zostat obliczony zgodnie z prawem obowiazujacym obecnie w krajach, gdzie jest
zarejestrowany Holding oraz spotki zalezne.

Poziom podatku odroczonego ustala si¢ metoda zobowiazan bilansowych w oparciu o przejsciowe roznice migdzy wartoscia
aktywow 1 pasywow wykazywana w ksiggach rachunkowych a ich wartoscia podatkowa wykorzystana do obliczenia
opodatkowanego zysku. Odroczone zobowiazania podatkowe sa wykazywane dla wszelkich podlegajacych opodatkowaniu
réznic, a odroczone $rodki podatkowe sa wykazywane jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze osiagnigty
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na odliczenie strat podatkowych.

Odroczony podatek jest obliczany wedlug stawek, ktore, jak si¢ przewiduje, beda obowiazywaly w okresie, gdy zostanie
zrealizowane aktywo podatkowe lub zostanie sptacone zobowiazanie podatkowe.

Odroczone aktywa podatkowe i zobowigzania podatkowe podlegaja wzajemnemu zaliczeniu w przypadkach gdy:

- zgodnie z prawem Grupa ma prawo do dokonania zaliczen wzajemnych uznanych kwot krotkoterminowych aktywow
podatkowych i zobowiazan podatkowych;

- Grupa zamierza dokona¢ zaliczenia wzajemnego albo jednoczesnie zrealizowaé aktywo i splaci¢ zobowiazanie;

- odroczone aktywa podatkowe i odroczone zobowiazania podatkowe dotycza podatku dochodowego pobieranego
przez ten sam urzad skarbowy w kazdym przysztym okresie, w ktorym oczekuje sig sptata lub rekompensata istotnych
kwot odroczonych zobowigzan i aktywow podatkowych.

Segmenty operacyjne — Dane wedlug segmentow operacyjnych sa wykazywane zgodnie z wewngtrznymi zasadami
sprawozdawczo$ci celem przedstawienia Kierownictwu podejmujacemu decyzje operacyjne w celu podzialu zasobow
wedlug segmentéw i osiagnigcia jak najwyzszej ich efektywnosci. Do kierownictwa operacyjnego nalezy kadra
kierownicza Grupy oraz cztonkowie Rady Dyrektorow.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym segmenty sa okre$lane zgodnie z rodzajem dzialalnosci operacyjnej,
sprzedanych towardow i §$wiadczonych ushug.
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Segmenty Dzialalno$¢

Butelkowany olej stonecznikowy Produkcja, rafinowanie, butelkowanie i nastgpna sprzedaz butelkowanego
oleju stonecznikowego.

Olej stonecznikowy luzem Produkcja 1 sprzedaz oleju stonecznikowego luzem (surowego i
rafinowanego) oraz $ruty.

Zboze Handel zbozem.

Terminale eksportowe Ustugi w zakresie przeladunku zboza i ustugi przewozowe w porcie w
Iliczewsku i Mikotajewie.

Ustugi przechowywania zhoza Uslugi w zakresie oczyszczania, suszenia i przechowywania zboza.

Cukier Produkcja i nastgpna sprzedaz cukier

Rolnictwo Uprawy rolne. Uprawy pszenicy, jeczmienia, kukurydzy, soi, stonecznika i
burakow cukrowych..

Zyski 1 straty oraz aktywa i zobowiazania zostaly okreslone zgodnie z polityka rachunkowosci Grupy, ktorej podstawa sa
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.

W sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2011 roku informacje dotyczace segmentéw zawieraja tylko dane
odnoszace si¢ do dziatalnosci kontynuowane;j.

Wykazywane dane nie obejmujq handlu migdzy segmentami, wyodrgbniono réwniez przychody i koszty nie dotyczace
ktéregokolwiek z segmentow.

Dane wedtug segmentdw sa obliczane w sposdb nastgpujacy:

. Przychody ze sprzedazy migdzysegmentowej odzwierciedlaja operacje wewnatrz Grupy wykazane w cenach
transferowych ustalonych na poziomie cen stosowanych w rozliczeniach ze stronami trzecimi.

. Koszty aktywowane i1 amortyzacja dotyczace aktywow niematerialnych i prawnych, gdy to bylo mozliwe, zostaty
podzielone migdzy segmentami.

Poniewaz zarzadzanie finansowe odbywa si¢ w Grupie w sposob zcentralizowany, zobowigzania finansowe nie dzieli sig
wedhlug segmentow. Wskutek tego zobowiazania poszczegdlnych segmentdw nie zawieraja zobowigzan finansowych.
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5. SRODKI PIENIEZNE

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 i 2010 roku salda srodkéw pienigznych prezentowaty si¢ w sposob nastepujacy:

30 czerwca 2011 roku 30 czerwca 2010 roku

Srodki pienigzne w bankach, w dolarach USA 105 159 43 506
Srodki pienigzne w bankach, w hrywnach 10 009 15754
Srodki pienigzne w bankach, w innych walutach 687 186
Srodki pienigzne na tranzytowym koncie bankowym 20 30
Srodki pienigzne W kasie 22 6
Razem 115 897 59 482
Pomniejszenie o $rodki pienig¢zne o ograniczonej mozliwosci

wykorzystania na bankowym koncie ubezpieczeniowym (5716) (1720)
Srodki pieni¢zne do prezentacji w rachunku przeplywu

sSrodkow pienieznych 110 181 57 762

Na dzien 30 czerwca 2011 roku mozliwo$¢ dysponowania §rodkami na rachunku bankowym w wysokosci 5 716 000 USD
byta ograniczona, poniewaz zostaly wykorzystane jako zabezpieczenie akredytywy na dostawy urzadzen i wskutek tego nie
zostaly wlaczone do kwoty $rodkow pienigznych przy sporzadzaniu rachunku przeptywu §rodkdéw pienieznych.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku mozliwo$¢ wykorzystania czgscei srodkow pienigznych na koncie bankowym w
kwocie 1 720 000 USD zostala ograniczona na podstawie krotkoterminowych porozumien kredytowych z bankami
zagranicznymi, sg one wigc wytaczone ze srodkdéw pienigznych do prezentacji w rachunku przeptywu srodkow pienigznych.

6. NALEZNOSCI

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 i 2010 roku naleznos$ci prezentowaly si¢ w sposob nastepujacy:

30 czerwca 2011 roku 30 czerwca 2010 roku
Naleznosci 116 005 66 906
Rezerwa na naleznos$ci watpliwe (Nota objasniajaca 31) (4 419) (1423)
Razem 111 586 65 483

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku zadtluzenie jednego klienta zagranicznego stanowito okoto 26.1% (na 30
czerwca 2010 roku okoto 22.9%) ogdlnej wartosci ksiggowej naleznosci handlowych.

Przecietny okres kredytowania sprzedazy towaréw wynosi 21 dzien. Odsetki od przeterminowanych kwot naleznos$ci
handlowych nie sa naliczane. W przypadku powstania przeterminowanych naleznosci handlowych o okresie przeterminowania
ponad 1 miesiac tworzy si¢ rezerwg. Rezerwe¢ na zadluzenie watpliwe tworzy si¢ w przypadku nalezno$ci biezacych o
okresach przeterminowania od 30 do 365 dni, z wykorzystaniem stalej stopy procentowej w zalezno$ci od okresu
przeterminowania.

Opisane wyzej naleznosci handlowe obejmuja srodki przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego (patrz analizg
wiekowa nizej), na ktore Grupa nie utworzyta jednak rezerw, poniewaz posiadaly zabezpieczenie w postaci towardow.
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6. NALEZNOSCI (CIAG DALSZY)

Struktura wickowa naleznos$ci, na ktore nie tworzono rezerwy (ze wzgledu na zabezpieczenie w towarach):

Przeterminowanie o 31-180 dni
Przeterminowanie o 181-365 dni

Przeterminowanie o ponad rok
Razem

30 czerwca 2011 roku

30 czerwca 2010 roku

120 284
18 62
138 346

Zmiany kwot odprowadzonych rezerw z tytutu naleznosci handlowych i pozostatych za rok zakonczonych 30 czerwca 2011 i

2010 roku sa podane nizej:

Saldo na dzien 1 lipca
Zmiany w rachunku zyskéw i strat
Saldo na dzien 30 czerwca

30 czerwca 2011 roku

30 czerwca 2010 roku

(1 423) (810)
(2 996) (613)
(4 419) (1423)

Na dzien 30 czerwca 2011 roku rezerwa specjalna nie zostata utworzona.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku kwota nalezno$ci biezacych oraz naleznos$ci o okresie przeterminowania nieprzekraczajacym
jednego miesigca wyniosta 104 257 000 USD (na dzien 30 czerwca 2010 roku - 63 856 000).

Struktura wiekowa naleznosci, na ktdre otworzono rezerwe:

30 czerwca 2011 roku

30 czerwca 2010 roku

Przeterminowanie 0 31-180 dni 8 148 1743
Przeterminowanie o 181-365 dni 528 268
Przeterminowanie o ponad rok 2933 10238

11 609 3039

Razem

7. ZALICZKI DLA DOSTAWCOW I POZOSTALE AKTYWA OBROTOWE

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2011 i 2010 roku zaliczki dla dostawcow i pozostate aktywa obrotowe prezentowaty sig¢ w

sposob nastgpujacy:

30 czerwca 2011 roku

30 czerwca 2010 roku

Zaliczki dla dostawcow (Nota objasniajaca 28) 76 979 20 622

Pozostale naleznosci i pozostate aktywa 8 095 76 560

Rezerwa na zaliczki dla dostawcow i pozostate aktywa

obrotowe, ktorych zwrot wydaje sie watpliwy (3 740) (2 949)
81334 94 233

Razem
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8. PODATKI DO ZWROTU I ZALICZKI NA PODATKI

Wedtug stanu na dzief 30 czerwca 2011 i 2010 roku podatki do zwrotu i zaliczki na podatki prezentowaty si¢ w sposob
nastegpujacy:

30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

roku roku
VAT (,,podatku od wartosci dodane;j””) do zwrotu 217 932 202 234
Pozostate podatki do zwrotu i zaliczki na podatki 3342 3350
Rezerwa na VAT do zwrotu, ktoérego zwrot wydaje si¢ watpliwy -
Razem 221274 205 584

Zaliczki na podatek i VAT do zwrotu obejmuja gtownie prawo do odliczania VAT-u dotyczace nabycia produktow rolnych
na rynku krajowym Ukrainy. Kierownictwo spodziewa sie, ze kwoty te zostang zwrécone w ciggu dwunastu miesiecy po dniu
bilansowym w wysokos$ci 217 932 000 USD. Poniewaz w poprzednich okresach nie odnotowano strat z tytulu utraty wartosci
podatku od towardéw i ustug, na dzien 30 czerwca 2011 roku nie zostata utworzona rezerwa na VAT nie zostata utworzona (na
dzien 30 czerwca 2010 roku: rezerwy na VAT nie utworzono).

W listopadzie 2010 roku Spotka sprzedata ukrainskie obligacje skarbu panstwa, przydzielone jednostkom zaleznym w celu
zrekompensowania VAT-u, o ogodlnej warto$ci nominalnej 1 072 562 000 hrywien, tj. Wszystkie obligacje skarbu pafnstwa,
bedace w posiadaniu Spotki. Obligacje zostaty sprzedane osobie trzeciej za kwote ogdlna 943 255 000 hrywien, z 12%
upustem od wartosci nominalne;j.

Za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2011 roku kwota zwrotu VAT wyniosta 246 834 000 USD. W tym 106 967 000 USD
zostaty zwrécone w gotdwce a 139 867 000 USD w obligacjach skarbowych Ukrainy.

9. ZAPASY

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 i 2010 roku salda zapaséw prezentowaly si¢ w sposdb nastepujacy:

30 czerwca 30 czerwca

2011 roku 2010 roku
Surowce 80 098 52 829
Gotowe wyroby 68 573 53 199
Towary do odsprzedania 18 687 36 563
Materialy opakunkowe 623 379
Paliwo 3377 1539
Produkty rolne 933 261
Pozostale zapasy 11 377 3017
Razem 183 668 147 787

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku zapasy o wartosci bilansowej 91 640 000 USD (na 30 czerwca 2010 roku:
91 234 000 USD) Grupa wykorzystata jako zabezpieczenie kredytow krotkoterminowych i dtugoterminowych otrzymanych od
bankow ukrainskich (Nota objasniajaca 16).
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10. AKTYWA BIOLOGICZNE

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2011 i 2010 roku aktywa biologiczne prezentowaty si¢ w sposob nastgpujacy:

Rolnictwo

Pszenica

Stonecznik

Soja

Jeczmien
Kukurydza

Groch

Zasiany rzepak
Burakéw cukrowych
Inne rosliny

Razem

Hodowla
zwierzat

Bydto
Razem

30 czerwca 2011 roku

30 czerwca 2010 roku

Hektary Kwota Hektary Kwota
53514 20926 22 443 6 387
28 117 14 743 17 059 6 047
28 966 9503 18 062 4 845
11 745 3070 6 645 1812
27 352 16 457 8 377 2 349
1708 196 10 551 3721
6 458 3008 2213 970
18 067 23988
4 652 1358 - -
180 579 93 249 85 350 26 131
30 czerwca 2011 roku 30 czerwca 2010 roku
Liczba zwierzat (sztuk) Kwota Liczba zwierzat (sztuk) Kwota
14 767 2712 - -
14 767 2712 - -

32



KERNEL

KERNEL HOLDING S.A. I1SPOLKI ZALEZNE

10. AKTYWA BIOLOGICZNE (CIAG DALSZY)

Zmiany warto$ci bilansowej aktywow biologicznych za rok, zakonczony dnia 30 czerwca 2011 i 2010 roku, prezentowaty si¢

W sposob nastgpujacy:

Wartos¢
Efekt godziwa
Koszty transformacji aktywow
aktywowane biologicznej biologicznych
Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku 19 871 (1 384) 18 487
Zwigkszenie w drodze nabycia i nastepujace koszty, )
aktywizowane w aktywa biologiczne (plony 2009) 10082 10082
Zmniejszenie wskutek zebranych plonéw (plony 2009) (29 953) 1384 (28 569)
Zwigkszenie w drodze nabycia i nastgpujace koszty,
aktywizowane w aktywa biologiczne (plony 2010) 18 649 - 18 649
Dochody z tytutu zmiany warto$ci godziwe;j
uwarunkowane zmiana wtasciwosci fizycznych i zmiang ) 7 482 7 482
cen rynkowych (zasiew pod plony 2010)
Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku 18 649 7 482 26131
Zwigkszenie w drodze nabycia i nastgpujace koszty,
aktywizowane w aktywa biologiczne (plony 2010) 15 257 - 15 257
Zmniejszenie wskutek zebranych plonéw (plony 2010) (33 906) (7 482) (41 388)
Zwigkszenie w drodze nabycia i nastepujace koszty,
aktywizowane w aktywa biologiczne (plony 2011) 76 959 - 76 959
Dochody z tytutu zmiany warto$ci godziwej
uwarunkowane zmiana wtasciwosci fizycznych i zmiana ) 16 290 16 290
cen rynkowych (zasiew pod plony 2011)
Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku 76 959 16 290 93 249

Za ostatnie 12 miesigcy w wyniku przejgcia nowych spotek Grupa nabyta aktywa biologiczne za kwotg 56 832 000 USD.

11. SRODKI TRWALE

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku $rodki trwate o wartosci bilansowej 342 587 000 USD (na 30 czerwca 2010
roku: 253 370 000 USD) Grupa wykorzystata jako zabezpieczenie kredytdw krétkoterminowych i diugoterminowych
otrzymanych od bankéw (Noty objasniajace 16, 17).

Urzadzenia produkcyjne o wartosci bilansowej 8 911 000 USD wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku Grupa posiadata w
leasingu finansowym (na 30 czerwca 2010 roku: 13 051 000 USD) (Nota obja$niajaca 18).
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11. SRODKI TRWALE (CIAG DALSZY)

Zmiany w Srodki trwate za rok konczace si¢ 30 czerwca 2011 roku prezentowaly sie w sposob nastepujacy:

Wartos$é bilansowa netto na dzien 1 lipca 2010
Grunty

Budynki | budowle

Maszyny i urzadzenia produkcyjne

Maszyny i urzadzenia rolnicze

Pozostate urzadzenia

Inwestycje w toku i niezainstalowane urzadzenia
Nabycie

Inwestycje w toku i niezainstalowane urzadzenia
Liczba dodatkdw z nabycia jednostek zaleznych
Budynki | budowle

Maszyny i urzadzenia produkcyjne

Maszyny i urzadzenia rolnicze

Pozostate urzadzenia

Inwestycje w toku i niezainstalowane urzadzenia

Przemieszczenie

Budynki i budowle

Maszyny i urzadzenia produkcyjne
Maszyny i urzadzenia rolnicze
Pozostate urzadzenia

Inwestycje w toku i niezainstalowane urzadzenia

Terminal

Elewatory

Olej eksportowy Rolnictwo Krajowe Cukier Pozostale Razem
212 695 73577 20529 58 618 - 13616 379 035
2289 3380 2 1138 - 46 6 855
84 347 15 648 5263 47 002 - 3362 155 622
59 821 54 454 275 9772 - 66 124 388
22 - 14 908 55 - 14 985

- - - - - 9838 9838

66 216 95 81 651 - 304 67 347
18 936 545 61 259 11501 58 500 9852 160 593
18 936 545 16 885 9622 - 2198 48 186
- - 44 374 1879 58 500 7654 112 407

- - 26 330 1348 24 892 - 52 570

- - 15080 305 33102 - 48 487

- - 318 - - - 318

- - 2172 - - 7654 9826

- - 474 226 506 - 1206

41 412 12 33 299 - 11 41 767
32939 564 21 581 - 59 34 164
16 766 - - 5 16 771

461 - 25 - - 2250 2736
(74 812) (576) (16 845) (880) - (2 325) (95 438)
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11. SRODKI TRWALE (CIAG DALSZY)

Olej ek:-sg:?(l)r\;\?; Rolnictwo EIE\:,VSEOV% Cukier Pozostale Razem
Likwidacja (3 308) - (436) (3148) - (551) (7 443)
Budynki i budowle (2 728) - (65) (2 828) - (261) (5 882)
Maszyny i urzadzenia produkcyjne (580) - (1) (319) (8) (908)
Maszyny i urzadzenia rolnicze - - (370) D - (371)
Pozostate urzadzenia - - - - - (282) (282)
Amortyzacja (11 569) (3 548) (5 333) (5392) - (2 893) (28 735)
Budynki | budowle (4 590) (471) (699) (3932) - (158) (9 850)
Maszyny i urzadzenia produkcyjne (6 948) (3077) (84) (1 444) - (9) (11 562)
Maszyny i urzadzenia rolnicze 3) (4 549) (16) - - (4 568)
Pozostale urzadzenia (28) (1) - - (2 726) (2 755)
Réznice kursowe (90) (196) (61) (446) - 95 (698)
Grunty 9 27 - 9 - - (45)
Budynki | budowle (38) (143) (46) (352) - 9) (588)
Maszyny i urzadzenia produkcyjne (34) (18) (3) (44) - 2 (97)
Maszyny i urzadzenia rolnicze Q) - (15) 3) - 1) (20)
Pozostate urzadzenia - - - 5 - 106 111
Inwestycje w toku i niezainstalowane urzadzenia (8) (8) 3 (43) - 3) (59)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30 czerwca 2011 216 664 70 378 75 958 61133 58 500 20119 502 752
Grunty 2280 3353 2 1129 - 46 6 810
Budynki | budowle 118 403 15 046 30 816 41537 24 892 2945 233639
Maszyny i urzadzenia produkcyjne 85198 51923 15 288 8 851 33102 110 194 472
Maszyny i urzadzenia rolnicze 18 - 27 058 35 - 4 27 115
Pozostate urzadzenia 433 - 2196 5 - 16 840 19 474
Inwestycje w toku i niezainstalowane urzadzenia 10332 56 598 9576 506 174 21 242
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11. SRODKI TRWALE (CIAG DALSZY)
Zmiany w Srodki trwate za rok konczace si¢ 30 czerwca 2010 roku prezentowaty si¢ w sposob nastepujacy:

Terminal Elewatory

Olej Zbozowy Rolnictwo Krajowe Pozostale Razem

Warto$é bilansowa netto wedlug stanu na dzien 1 lipca
2009 108 467 61476 24 137 20 456 7234 221770
Grunty 700 - 2 678 - 1380
Budynki | budowle 34013 5796 5 868 16 022 2162 63 861
Maszyny i urzadzenia produkcyjne 21475 55 648 400 2979 3 80 505
Maszyny i urzadzenia rolnicze 121 - 17 800 75 - 17 996
Pozostate urzadzenia - - - - 5054 5054
Inwestycje w toku i niezainstalowane urzadzenia 52 158 32 67 702 15 52 974
Nabycie 114 153 15 286 2081 42 078 9615 183 213
Inwestycje w toku i niezainstalowane urzadzenia 55811 816 2081 1173 3911 63 792
Liczba dodatkdw z nabycia jednostek zaleznych 58 342 14 470 - 40 905 5704 119 421
Grunty 1584 3371 - 483 - 5438
Budynki i budowle 32119 9 845 - 33273 349 75 586
Maszyny i urzadzenia produkcyjne 24 605 1252 - 6 823 9 32689
Pozostate urzadzenia - - - - 5346 5346
Inwestycje w toku i niezainstalowane urzadzenia 34 2 - 326 - 362
Przemieszczenie - - - - - -
Grunty - - - - 47 47
Budynki i budowle 22 117 196 550 540 1044 24 447
Maszyny i urzadzenia produkcyjne 18 273 558 6 964 60 19 861
Maszyny i urzadzenia rolnicze - - 1513 - - 1513
Pozostate urzadzenia - - - - 2474 2474
Inwestycje w toku i niezainstalowane urzadzenia (40 390) (754) (2 069) (1 504) (3 625) (48 342)
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11. SRODKI TRWALE (CIAG DALSZY)

Olej 1;?;:2('):?; Rolnictwo Eli\g}g’% Pozostale Razem
Likwidacja (1621) (42) (196) (1 023) (811) (3693)
Budynki i budowle (1 027) - (19) (786) - (1832)
Maszyny i urzadzenia produkcyjne (594) (42) (44) (236) - (916)
Maszyny i urzadzenia rolnicze - - (133) 1) - (134)
Pozostate urzadzenia - - - - (811) (811)
Amortyzacja (6 724) (3179) (5170) (2 263) (1624) (18 960)
Budynki | budowle (2 802) (213) (928) (1574) (170) (5687)
Maszyny i urzadzenia produkcyjne (3919) (2 966) (73) (673) (3) (7 634)
Maszyny i urzadzenia rolnicze ?3) - (4 169) (16) - (4 188)
Pozostate urzadzenia - - - - (1 451) (1451)
Réznice kursowe (1580) 36 (323) (630) (798) (3295)
Grunty 5 9 - (23) (1) (10)
Budynki | budowle (73) 24 (208) (473) (23) (753)
Maszyny i urzadzenia produkcyjne (19) 4 (14) (85) 3) (117)
Maszyny i urzadzenia rolnicze (96) - (103) 3) - (202)
Pozostate urzadzenia - - - - (774) (774)
Inwestycje w toku i niezainstalowane urzadzenia (1397) 1) 2 (46) 3 (1439)
Wartos¢ bilansowa netto wedlug stanu na dzien 30
czerwca 2010 212 695 73577 20529 58 618 13616 379 035
Grunty 2289 3380 2 1138 46 6 855
Budynki | budowle 84 347 15 648 5263 47 002 3362 155 622
Maszyny i urzadzenia produkcyjne 59 821 54 454 275 9772 66 124 388
Maszyny i urzadzenia rolnicze 22 - 14 908 55 - 14 985
Pozostate urzadzenia - - - - 9838 9838
Inwestycje w toku i niezainstalowane urzadzenia 66 216 95 81 651 304 67 347
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Na dzien 30 czerwca 2011 warto$¢ srodkow trwatych obejmuje 3 405 000 dolarow USA, kwota srodkow trwatych w budowie obejmuje 191 000 USD skapitalizowanych odsetek z tytutu
kredytow (na dzien 30 czerwca 2010: 3 136 000 USD obliczonych wedlug stopy kapitalizacji wynoszacej 7.1% w przeliczeniu rocznym). Stawka kapitalizacji wykorzystywana do
naliczenia odsetek skapitalizowanych na dzien 30 czerwca 2010 roku wynosi 9.98% w przeliczeniu rocznym.

KERNEL HOLDING S.A. ISPOLKI ZALEZNE

Na dzien 30 czerwca 2011 r., CIP i odinstalowaé urzadzenie zawiera Srodki trwate w budowie w kwocie USD 16 242 000.

Warto$¢ godziwa budynkdw i instalacji (sektor produkcji oleju) oraz maszyn i urzadzen produkcyjnych (sektor produkcji oleju) zostata zaktualizowana wedtug stanu na dzien 1 czerwca
2009 roku przez niezaleznego rzeczoznawce zewnetrznego.

W celu okre$lenia warto$ci godziwej budynkow i instalacji (sektor produkcji oleju) oraz maszyn i urzadzen produkcyjnych (sektor produkcji oleju), Grupa skorzystata z ustug niezaleznego
rzeczoznawcy FDI "Biuro Veritas Ukraina" (ODS Swiadectwo nr 7100/08 z dnia 26.05.2008 wystawione przez Fundusz Majatku Pafistwowego Ukrainy), ktéry posiada odpowiednie
kwalifikacje zawodowe oraz posiada doswiadczenie zwigzane z niedawno wykonang wyceng aktywow o podobnej lokalizacji i kategorii.

Wycena zostata przeprowadzona zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Wyceny Majatku. Procedure wyceny zastosowano wobec wszystkich budynkéw i instalacji oraz maszyn i
urzadzen produkcyjnych, wykorzystywanych w produkcji oleju. Ze wzgledu na wysoce specjalistyczny charakter budynkéw i instalacji sektoru produkcji oleju obiekty zostaly wycenione
wedhug warto$ci odtworzenia w aktualnych warunkach, skorygowanej o procent zuzycia. Kilka jednostek wysokospecjalizowanych maszyn i urzadzen do produkeji oleju zostaty wycenione
wedlug wartosci odtworzenia, warto§¢ godziwa pozostatych maszyn i urzadzen do produkcji oleju zostata oszacowana metoda poréwnawcza na podstawie wartosci rynkowe;.

Metoda wedlug wartosci odtworzenia obejmuje okreslenie biezacej wartosci kosztow na rekonstrukcje lub wymiang jednostki wraz z korekta uwzgledniajaca procent zuzycia.
Metoda porownawcza na podstawie warto$ci rynkowej polega na dokonaniu analizy cen sprzedazy i propozycji analogicznych obiektow nieruchomosci, srodkéw trwatych z dokonaniem
odpowiedniej korekty uwzglgdniajacej réoznice migdzy pordwnywanymi a wycenianymi obiektami.
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12. AKTYWA NIEMATERIALNE | PRAWNE

Zmiany w aktywach niematerialnych i prawnych za rok zakonczony dnia 30 czerwca 2011 i 2010 roku, prezentowaly sie w

sposob nastepujacy:

Wartos¢ poczatkowa

na 1 lipca 2010 roku

Aktywa niematerialne i prawne
nabytych spotek zaleznych
Nabycie

Likwidacja

Roznice kursowe

Wartos$¢ poczatkowa

na 30 czerwca 2011 roku

Amortyzacja skumulowana
na 1 lipca 2010 roku

Koszty amortyzacji
Likwidacja

Réznice kursowe
Amortyzacja skumulowana
na 30 czerwca 2011 roku
Wartos¢ bilansowa netto

na 30 czerwca 2011 roku

Warto$¢é poczatkowa

na 1 lipca 2009 roku

Aktywa niematerialne i prawne
nabytych spotek zaleznych
Nabycie

Likwidacja

Roznice kursowe

Wartos$¢ poczatkowa

na 30 czerwca 2010 roku

Amortyzacja skumulowana
na 1 lipca 2009 roku

Koszty amortyzacji
Likwidacja

Roznice kursowe
Amortyzacja skumulowana
na 30 czerwca 2011 roku
Warto$¢ bilansowa netto

na 30 czerwca 2010 roku

Prawa Inne wartoSci
Marki dzierzawy niematerialne

handlowe gruntow i prawne Razem
19 450 18 280 2275 40 005
- 37019 150 37 169
- - 373 373
- - (46) (46)
(87) (155) 126 (116)
19 363 55 144 2 878 77 385
- (7 275) (888) (8 163)
- (3 252) (374) (3 626)
- - 16 16
- 74 (123) (49)
- (10 453) (1 369) (11 822)
19 363 44 691 1509 65 563

Prawa Inne wartoSci

Marki dzierzawy niematerialne
handlowe gruntéw i prawne Razem
19 835 18 943 2261 41 039
- - 532 532
- - 347 347
- - (284) (284)
(385) (663) (581) (1 629)
19 450 18 280 2275 40 005
- (4178) (1175) (5 353)
- (3 235) (345) (3 580)
- - 15 15
- 138 617 755
- (7 275) (888) (8 163)
19 450 11 005 1387 31842
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12. AKTYWA NIEMATERIALNE I PRAWNE (CIAG DALSZY)

Aktywa niematerialne i prawne spotek zaleznych zawieraja marki handlowe «Schedryi Dar» o wartosci 4 578 773 USD,
«Stozhar» o warto$ci 5 994 557 USD, «Zolota» o wartosci 8 661 027 USD oraz «Domashnyay o warto$ci 178 695 USD (4 616
587 USD «Schedryi Dar», 5 993 650 USD «Stozhar», 8 661 027 USD «Zolota» oraz 178 695 USD «Domashnya» w 2010).Te
marki handlowe Grupa wykorzystuje do sprzedazy butelkowanego oleju stonecznikowego gtownie na rynku ukrainskim i
wedhug stanu na dzien 30 czerwca 2011 i 2010 roku marka handlowa «Stozhar» zostala zastawiona w celu zabezpieczenia
kredytéw dtugoterminowych (Nota objasniajaca 17).

Kierownictwo Grupy spodziewa si¢ w najblizszej przysztosci stabilnego popytu na butelkowany olej stonecznikowy. Grupa
sadzi, ze w wyniku dalszej promocji marek handlowych «Schedryi Dar», «Stozhar», «Zolota» oraz «Domashnya» udziat
Grupy w rynku sprzedazy butelkowanego oleju stonecznikowego pozostanie stabilny i w ten sposéb Grupa bgdzie mogta
czerpac korzysci ekonomiczne w okresie nieograniczonym. Odpowiednio nalezace do Grupy marki handlowe Grupa traktuje
jako marki o nieograniczonym okresie uzytkowania, niepodlegajace amortyzacji. Grupa co roku na 30 czerwca 2011 testuje je
na potencjalna utrat¢ warto$ci w drodze pordwnania mozliwej do odzyskania wartosci tych marek handlowych z wartoscia
ksiggowa. Szacowania utraty wartosci marek handlowych dokonuje rzeczoznawca FDI “Bureau VERITAS Ukraine”.

13. WARTOSC FIRMY

Zmiany warto$ci firmy za 12 miesigcy zakonczone dnia 30 czerwca 2011 i 2010 roku prezentowaly si¢ w sposob nastepujacy:

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku 86 058

Warto$¢ firmy w wyniku nabycia spotek zaleznych -
Utrata wartosci (69)

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku 85 989

Wartos$¢ firmy jest podzielona pomigdzy jednostkami Grupy generujacymi zyski okreslanymi jako segmenty dziatalnosci.

30 czerwca 2011 30 czerwca 2010 roku

roku
Butelkowanego oleju stonecznikowego 2168 2168
Olej stonecznikowy luzem 43125 43 190
Terminali eksportowych 36 300 36 300
Rolnictwo 4 396 4 400
Razem 85 989 86 058

Na dzien 30 czerwca 2011 i 2010 roku utrata wartosci w przypadku warto$ci firmy dotyczacej segmentow oleju luzem,
terminali oraz rolnictwa nie zostata okreslona. Warto$¢ odtworzenia zostata oszacowana z wykorzystaniem modelu wyceny
aktywow kapitatowych. Glowne zatozenia wykorzystane w modelu na dzien 30 czerwca 2011 roku sa nast¢pujace:

¢ Prognozy sg sporzadzane na podstawie budzety z 4 ostatnich lat;
e Zastosowana stopa dyskontowa zostata okreslona na podstawie $redniej wazonej warto$ci kapitatu i wynosi 15,3%;

e Dlugoterminowa stopa wzrostu w koncowym okresie nie przekracza przecigtnej dlugoterminowej stopy
wzrostu odpowiedniego segmentu dziatalnosci, w ktorej dziala jednostka generujaca S$rodki pienigzne. We
wszystkich jednostkach generujacych $rodki pieni¢zne, z wyjatkiem zakltadow olejowych w Pottawie i w Prikototnym,
stopa wzrostu wynosi 1%, natomiast w tych dwoch zaktadach wynosi ona 0,5%.

e Prognozy dotyczace wielkosci przerobu sa oparte na faktycznych wielkosciach z ostatnich okresow sprawozdawczych.
Prognozy dotyczace wielkos$ci ustug terminali sa oparte na faktycznych usrednionych wskaznikach z lat finansowych 2009-
2011, z prognozowana stopa wzrostu w przysztych okresach wynoszaca 4%;

o Taryfy i koszty zostaly obliczone z wykorzystaniem indeksu cen producentow w wyrazeniu dolarowym.
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14. POZOSTALE AKTYWA NIEOBROTOWE

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2011 i 2010 roku pozostate aktywa nieobrotowe prezentowaty si¢ w sposob nastgpujacy:

30 czerwca 30 czerwca

2011 roku 2010 roku

Prawa do dzierzawy elewatordw (,,Aktywa DAK”) - 452
Zaliczki na $rodki trwate 4043 1725
Pozostate aktywa niecobrotowe 93 819 26 961
Razem 97 862 29138

Pozostale aktywa trwate obejmuja kredyt w wysokosci 54 milionow USD udzielony przez Kernel na rzecz grupy inwestorow
w celu nabycia BSI.

15. ZALICZKI OD ODBIORCOW I POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2011 i 2010 roku zaliczki od odbiorcow i pozostate zobowiazania krotkoterminowe
ksztaltowaly si¢ w sposob nastgpujacy:

30 czerwca 30 czerwca
2011 roku 2010 roku
Zaliczki od odbiorcow 17 959 42 381
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego do zaplacenia w ciagu jednego roku 5538 5 255
(Nota objasniajaca 18)
Naliczone wynagrodzenie, odpowiednie podatki i premie 3197 2985
Zobowigzania z tytutu srodkow trwatych 2 565 247
Rezerwa na niewykorzystane urlopy i pozostate rezerwy 7 890 1491
Wydane weksle krétkoterminowe 950 -
Zobowiazania z tytulu podatkéw i rezerwa na biezace zobowiazania podatkowe 19 619 3982
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 44 311 75 045
Razem 102 029 131 386

Pozostate zobowiazania biezace obejmuja zadtuzenie w wysokos$ci 31 milionéw USD wobec inwestoréw z tytulu nabycia
spotki Ukrros.
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16. POZYCZKI KROTKOTERMINOWE

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 i 2010 roku pozyczki krotkoterminowe prezentowaty si¢ w sposob nastgpujacy:

30 czerwca 30 czerwca

2011 roku 2010 roku
Bankowe linie kredytowe 222 826 166 491
Odsetki do sptacenia za kredyty krotkoterminowe 10 656 1213
Odsetki do sptacenia za kredyty dlugoterminowe 1032 1394
Razem 234 514 169 098

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku zadluzenie z tytutu pozyczek krotkoterminowych prezentowato si¢ w sposob
nastepujacy:

Oprocentowanie Waluta Data splaty Kwota zadluzenia
Ukrainska jednostka zalezna Wrzesien 2011
banku europejskiego Libor + 8.41% Dolary USA 30682
Bank ukrainski 15% Hrn. Ukraifska ~ Wrzesien 2011 63 613
Bank ukrainski 20% Hrn. Ukraifska ~ Wrzesien 2011 8 780
Bank ukrainski Euro Libor +45%  Euro Wrzesief 2011 243
Bank ukraifiski 6 % Euro Wrzesief 2011 144
Bank ukrainski 9% Dolary USA Wizesien 2011 10 078
Bank europejski Libor + 5.3% Dolary USA Sierpien 2011 75 000
Bank europejski 7.95% Dolary USA Wrzesien 2011 34 286
Razem bankowe linie
kredytowe 222 826
Odsetki do sptacenia za
kredyty krétkoterminowe 10 656
Odsetki do sptacenia za
kredyty dtugoterminowe 1032
Razem 234 514

Wedhug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku zadluzenie z tytutu pozyczek krotkoterminowych prezentowato si¢ w sposob
nastgpujacy:

Bank europejski Libor + 4.0% Dolary USA Sierpien 2010 15 000
Bank europejski Libor + 2.12% Dolary USA Lipiec 2010 11273
Bank europejski Libor + 2% Dolary USA Lipiec 2010 9438
Bank europejski Libor + 5% Dolary USA Sierpien 2010 77000
Ukrainska jednostka zalezna

banku europejskiego Libor + 10.4% Dolary USA Lipiec 2010 30 682
Ukrainska jednostka zalezna

banku europejskiego 11.25% Dolary USA Lipiec 2010 7907
Ukrainska jednostka zalezna

banku europejskiego 25% Hrn. Ukrainska Pazdziernik 2010 15191
Razem bankowe linie

kredytowe 166 491
Odsetki do sptacenia za

kredyty krétkoterminowe 1213
Odsetki do sptacenia za

kredyty dtugoterminowe 1394
Razem 169 098

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 maksymalna kwota jednego limitu z tytutu kredytu krotkoterminowego wynosita 754
552 tysiaca USD (na 30 czerwca 2010 roku: 350 473 tysiaca USD).
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16. POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (CIAG DALSZY)

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 i 2010 roku zabezpieczenia pozyczek krétkoterminowych prezentowaty si¢ w sposob

nastegpujacy:

30 czerwca 30 czerwca
Zastawione aktywa 2011 roku 2010 roku
Zapasy (Nota objasniajaca 9) 91 640 91234
Srodki trwate netto (Nota objasniajaca 11) 79163 33793
Razem 170 803 125 027

17. POZYCZKI DLUGOTERMINOWE

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2011 i 2010 roku pozyczki dtugoterminowe prezentowaty si¢ w sposob nastepujacy:

30 czerwca 30 czerwca

2011 roku 2010 roku

Dlugoterminowe kredyty bankowe 184 076 168 218
Biezaca czg$¢ pozyczek dlugoterminowych (31 392) (40 764)
Razem 152 684 127 454

Diugoterminowe kredyty bankowe

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku dlugoterminowe kredyty bankowe prezentowaly si¢ w sposob:

Oprocentowanie Waluta Data splaty Kwota zadluzenia
Bank europejski Libor +3.52% Dolary USA Kwiecien 2015 27 034
Bank europejski Libor + 6.75% Dolary USA Wrzesien 2012 18 664
Ukrainska jednostka zalezna banku
europejskiego Libor +5.7% Dolary USA Wrzesien 2013 55772
Ukrainska jednostka zalezna banku
europejskiego Libor + 5% Dolary USA Listopad 2013 25 606
Ukrainska jednostka zalezna banku
europejskiego Libor + 11.2% Dolary USA Sierpnia 2015 7000
Ukrainska jednostka zalezna banku
europejskiego Libor + 7% Dolary USA Wrzesien 2013 50 000
Razem 184 076

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku dlugoterminowe kredyty bankowe prezentowatly si¢ w sposob nastgpujacy:

Oprocentowanie Waluta Data splaty Kwota zadluzenia
Bank europejski Libor +5.7% Dolary USA Wrzesien 2013 15081
Bank europejski Libor + 3.52% Dolary USA Kwiecien 2015 32220
Bank europejski Libor + 6.75% Dolary USA Wrzesien 2012 32 000
Bank europejski Libor + 5.7% Dolary USA Lipiec 2011 45 000
Ukrainska jednostka zalezna banku
europejskiego Libor + 5.0% Dolary USA Listopad 2013 33288
Ukrainska jednostka zalezna banku
europejskiego 25% Hrn. Ukrainska  Sierpnia 2012 10 629
Razem 168 218
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17. POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (CIAG DALSZY)

Na kredyty dtugoterminowe wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku sktadaty si¢ odnawialne i nieodnawialne linie
kredytowe dwoch bankdéw z ogdlnym limitem kredytowym w wysokosci 228 956 000 USD (na 30 czerwca 2010 roku —
210 000 000 USD).

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2011 i 2010 roku zabezpieczenia dtugoterminowych kredytow bankowych prezentowaty si¢
W sposoOb nastepujacy:

30 czerwca 30 czerwca
Zastawione aktywa 2011 roku 2010 roku
Srodki trwate (Nota objasniajaca 11) 263 424 219 577
Aktywa niematerialne i prawne (Nota objasniajaca 12) 5945 5994
Kontrolne pakiety akcji w spotkach zaleznych Nie wymierny Nie wymierny
Razem 269 369 225571

Kontrolne pakiety akcji w spotkach zaleznych wykorzystywane jako zabezpieczenie kredytow dilugoterminowych Grupy
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 i 2010 roku:

Nazwy spétek zaleznych, ktorych pakiety kontrolne akcji zostaly wykorzystane jako zabezpieczenie

30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
Data Udzial w Udzial w
lat kredyt Data splaty  Kkredyt
splaty hipoteczny hipotecz
Vovchansk OEP P.S.A Listopad Vovchansk OEP P.S.A Listopad
e 2013 100% i 2013 100%
Listopad . . Lipiec
Gutnansky elevator z 0.0. 2013 100% Reshetylivka Hliboproduct z 0.0. 2010 100%
Listopad Lipiec
Prykolotne OEP z 0.0. 2013 100% Globynsky elevator HP Sp. z 0.0. 2010 100%
Velykoburlutske HPP Sp. Listopad Listopad
70. 2013 100% Gutnansky elevator z o.0. 2013 100%
. Listopad Poltavske khlibopriemalne Lipiec
Shevchenkisky KHP z 0.0. 2013 100%  pidpriemstvo O.S.A. 2010 100%
. Listopad Listopad
Kovyagivske KHP Sp. z 0.0. 2013 100% Prykolotne OEP z 0.0. 2013 100%
. Kwiecien Listopad
Bandurskiy OEP Sp. z 0.0. 2015 100% Velykoburlutske HPP Sp. z o.0. 2013 100%
. Wrzesien . Listopad
Transbulkterminal Sp. z 0.0. 2012 100% Shevchenkisky KHP z o0.0. 2013 100%
. . Wrzesien . Listopad
Kirovogradoliya S.A. 2013 100% Kovyagivske KHP Sp. z o.0. 2013 100%

Lipiec
2010 100%

Kwiecien
2015 100%

Poltavaavtotransservis z 0.0.

Bandurskiy OEP Sp. z 0.0.
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18. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Wedtug stanu na dzief 30 czerwca 2011 i 2010 roku zobowiazania z tytutu leasingu finansowego prezentowaty si¢ w sposob
nastepujacy:

Biezaca warto$é

Minimalne raty minimalnych rat

leasingowe leasingowych

30 czerwca 2011 roku 30 czerwca 2011 roku

Kwoty do zaplacenia z tytutu rat leasingowych:

w ciagu jednego roku (Nota objasniajaca 15) 6 010 5538
od jednego do pigciu lat 3676 3373
Razem 9 686 8911
Pomniejszenie o koszty finansowe przysztych okresow (775) -
Biezaca wartos$¢ zobowiazan leasingowych 8911 8911

Biezaca warto$¢

Minimalne raty minimalnych rat
leasingowe leasingowych
30 czerwca 2010
roku 30 czerwca 2010 roku
Kwoty do zaplacenia z tytutu rat leasingowych:
w ciagu jednego roku (Nota objasniajaca 15) 6 159 5255
od jednego do pigciu lat 8 569 7796
Razem 14 728 13051
Pomniejszenie o koszty finansowe przysztych okresow (1677) -
Biezaca wartos$¢ zobowiazan leasingowych 13 051 13 051

W dniu 12 maja 2008 roku jednostka zalezna Kernel Holding S.A. podpisata 4-letnie porozumienie na ogdlna kwotg 15
milionéw USD z ukrainskim przedstawicielstwem banku europejskiego w sprawie leasingu finansowego maszyn i urzadzen
rolniczych. Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku 3.3 milionéw USD z tego porozumienia zostato wykorzystanych.
Zobowiazanie z tytutu leasingu finansowego jest denominowane w USD i oprocentowane wg stopy 8.0% p.a.

19. PODATEK DOCHODOWY

Stawka podatku dochodowego od przedsigbiorstw wynosita na Ukrainie 23% na dzien 30 czerwca 2011 roku i 25% na dzien
30 czerwca 2010 roku.

Nowy kodeks podatkowy Ukrainy, ktory obowiazuje od dnia 2 grudnia 2010 roku, przewiduje stopniowe obnizanie wysokos$ci
podatku dochodowego od 23% w dniu 1 kwietnia 2011 do 16% od dnia 1 stycznia 2014 roku, a takze niektére zmiany w
opodatkowaniu zaczynajac od dnia 1 kwietnia 2011 roku. Aktywa i zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na dzien 30 czerwca 2011 zostaty wigc wycenione na podstawie zmienionych stop podatku dochodowego zgodnie z nowym
kodeksem podatkowym. Obecnie Kierownictwo analizuje wptyw zmian w kodeksie podatkowym.

Podatek dochodowy jest wykazywany w rachunku zyskéw i strat:

30 czerwca 30 czerwca

2011 roku 2010 roku

Przychody (koszty) biezace z tytutu podatku dochodowego (4 220) (804)
Odroczony podatek dochodowy powstaty ze wzgledu na zmiang stop

podatkowych badZz wprowadzenia nowych podatkow 10 589 -

Odroczone przychody z tytutu podatku dochodowego 11 260 912

Przychody z tytulu podatku dochodowego 17 629 108
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19. PODATEK DOCHODOWY (CIAG DALSZY)

Ulgi podatkowe sa uzgadniane z zyskiem brutto w rachunku zyskéw i strat w sposob nastgpujacy:

30 czerwca 30 czerwca
2011 roku 2010 roku
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 208 418 151 593
Podatek wedtug stopy 25% (od lipca 2010 do marca 2011) oraz podatek
wedtug stopy 23% od 1 kwietnia 2011 (w roku 2010: 25%) (47 936) (37 898)
Odroczony podatek dochodowy powstaty ze wzglgdu na zmiang stop
podatkowych badz wprowadzenia nowych podatkéw 10589 -
Koszty netto nie uwzgledniane w ewidencji podatkowej oraz zysk netto
niepodlegajacy opodatkowaniu 54 976 37178
Zmiana rezerwy Aktualizacji wyceny - 828
Przychody z tytulu podatku dochodowego 17 629 108
Odroczony podatek dotyczacy zyskow i strat wykazanych w pozostalych catlkowitych przychodach:
30 czerwca 30 czerwca
2011 roku 2010 roku
Roznice kursowe z tytutu operacji z walutami obcymi - -
Sktadniki podatku dochodowego ujmowane w pozostatych catkowitych
przychodach 3789 (3789)
Przychody z tytulu podatku dochodowego 3789 (3789)

Na dzien 30 czerwca 2011 roku, w oparciu o prognozy przysztych przychodow podlegajacych opodatkowaniu w okresach, w
ktorych zaktada si¢ zwrot roznic przejsciowych ujemnych, kierownictwo uwaza, ze istnieje prawdopodobienstwo tego, ze
Grupa uzyska ulgi z tytutu odroczonych aktywow podatkowych w wysokosci 3 530 000 USD, przyznane za straty podatkowe
poprzednich okreséw poniesione przez spotki zalezne Grupy. Kwota przysztych przychodow podlegajacych opodatkowaniu,
ktére powinny by¢ wygenerowane przez spotki zalezne Grupy aby mozna byto skorzysta¢ z ulg podatkowych zwiazanych ze
strata z dziatalno$ci operacyjnej ubieglych lat, wynosi okoto 15 400 000 USD. Jednak kwota odroczonego podatku
dochodowego moze w przysziosci ulec zmianie w przypadku zmiany prognozowanych przychodoéw podlegajacych

opodatkowaniu

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2011 i 2010 roku podstawowe sktadniki odroczonych aktywow i zobowiazan podatkowych

prezentowaly si¢ w sposob nastgpujacy:

30 czerwca 30 czerwca
2011 roku 2010 roku

Odroczone aktywo podatkowe powstajace z tytulu:
Strat podatkowych przeniesionych na przyszte okresy 3530 1266
Aktualizacji wyceny zaliczek otrzymanych od odbiorcéw - 8 568
Aktualizacji wyceny naleznosci 1221 296
Aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych 2035 967
Aktualizacji wyceny aktywow niematerialnych i prawnych 3 216
Aktualizacji wyceny zapasow - 27
Aktualizacji wyceny naliczonych kosztow i pozostatych
ro6znic przejsciowych 509 324
Odroczone aktywo podatkowe 7 298 11 664
Pomniejszenie o rezerwe na Aktualizacja wyceny -
Odroczone aktywo podatkowe netto pomniejszone o
rezerwe na Aktualizacja wyceny 7298 11 664
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19. PODATEK DOCHODOWY (CIAG DALSZY)

Odroczone zobowigzania podatkowe powstajace z tytulu:
Aktualizacji wyceny srodkow trwatych
Aktualizacji wyceny zaliczek na rzecz dostawcéw i

kosztéw przysztych okresow

Aktualizacji wyceny aktywdw niematerialnych i

prawnych
Aktualizacji wyceny zapasow

Aktualizacji wyceny inwestycji finansowych

Odroczone zobowiazania podatkowe

Odroczone zobowigzania podatkowe netto

Wystepowaly nastepujace réznice przejSciowe:

Aktualizacji wyceny
naleznosci

Aktualizacji wyceny
naliczonych kosztow i
pozostalych réznic
przejsciowych

Aktualizacji wyceny zaliczek
otrzymanych od odbiorcéw

Aktualizacji wyceny
inwestycji finansowych

Aktualizacji wyceny aktywow
niematerialnych i prawnych

Aktualizacji wyceny zapaséw

Aktualizacji wyceny zaliczek
na rzecz dostawcow i kosztow
przysztych okreséw

Aktualizacji wyceny srodkow
trwatych

Strat podatkowych
przeniesionych na przyszte
okresy

Odroczone zobowigzania
podatkowe netto

(18 148) (31 904)
(882) (9 824)
(1 656) (2 285)
- (18)
(8) ©9)
(20 694) (44 040)
(13 396) (32 376)
Zysk/strata Zysk/strata
podatkowa podatkowa za
wykazana okres Odroczone
w wykazana aktywa
rachunku w pozostatych podatkowe
30 czerwea zyskow i calkowitych nal?yte wraz z Réznice 30 czerwea
2010 roku strat  przychodach przejeta spotka  kursowe 2011 roku
296 771 - 151 3 1221
324 96 - 53 36 509
8 568 (8 568) - - - -
9) 1 - - - ®)
(2 069) 415 - - 1 (1 653)
9 9 - - - -
(9 824) 9101 - (133) (26) (882)
(30 937) 17783 3789 (6 682) (66) (16 113)
1266 2 259 - - 5 3530
(32 376) 21849 3789 (6 611) 47) (13 396)
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20. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy w ciagu 12 miesigcy zakonczonych si¢ 30 czerwca 2011 i 2010 roku ksztattowaty si¢ w sposob
nastegpujacy:

30 czerwca 30 czerwca

2011 roku 2010 roku

Przychody ze sprzedazy oleju, $ruty i wyttokow 1157874 400 698
Przychody ze sprzedazy butelkowanego oleju stonecznikowego 152 101 112 627
Przychody ze sprzedazy produktéw rolniczych 4 309 3807
Przychody ze sprzedazy zboza 571 143 466 462
Przychody ze sprzedazy ustug w zakresie biznesu zbozowego 10521 12 791
Przychody ze sprzedazy ustug przetadunkowych 3170 24 086
Pozostate przychody - -
Razem 1899118 1020471

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2011 roku przychody ze sprzedazy pigciu odbiorcom europejskim
wyniosty okoto 39% ogolnych przychodow ze sprzedazy (za 12 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku: pzychody
od pieciu odbiorcéw europejskich wyniosty 33%).

21. KOSZTY WLASNE SPRZEDAZY

Za 12 miesigey zakonczonych sig dnia 30 czerwca 2011 i 2010 roku ksztaltowaty si¢ w sposob nastgpujacy:

30 czerwca 30 czerwca

2011 roku 2010 roku

Koszt whasny towaréw do odsprzedania i zuzytych surowcow 1358 548 652 177
Wynagrodzenia i zwiazane z nim koszty 24 841 17 813
Amortyzacja Srodkow trwatych 30 885 21 454
Oplaty leasingowe 7513 7 059
Pozostate koszty operacyjne 17 804 10911
Razem 1439 591 709 414

22. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne w ciagu za 12 miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2011 i 2010 roku ksztattowaty si¢ w
sposob nastepujacy:

30 czerwca 30 czerwca
2011 roku 2010 roku
Przychody z tytulu zmiany wartosci godziwej uwarunkowane zmiang
wilasciwosci fizycznych i zmiana cen rynkowych aktywow
biologicznych (Nota objasniajaca 10) 16 290 7 482
VAT i pozostale subwencje 7899 5759
Doptaty z tytutu réznic cenowych 201 911
Premie za jakos¢ - 337
Pozostale przychody operacyjne 1802 3058
Razem 26 192 17 547

Zgodnie z ustawa Ukrainy o podatku od towarow i ustug spotkom, ktore za ubiegly rok podatkowy wygenerowaty co najmnie;j
75% przychodow brutto ze sprzedazy wilasnych produktéw rolnych, moze zostaé zrekompensowana rdéznica migdzy
zaptaconym VAT-em za towary, nabyte przez te spotki dla prowadzenia swojej dziatalnosci i VAT-em zaptaconym z tytutu
sprzedanych produktow.

Zgodnie z kodeksem podatkowym Ukrainy, przyjetym w 2010 roku (nota 19, 29), stawka VAT zostanie zmniejszona z
obecnych 20% do 17% od stycznia 2014 roku. Specjalne warunki opodatkowania dla rolnictwa byly corocznie przedtuzane od
2004 roku i beda obowiazywaty do 1 stycznia 2018 roku.
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23. KOSZTY SPRZEDAZY

Koszty sprzedazy za 12 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2011 i 2010 roku, ksztaltowaty sie w sposdb nastepujacy:

Koszty transportu tadunkow

Ustugi marketingowe i reklamowe
Wynagrodzenia i zwigzane z nimi koszty
Optaty celne

Certyfikacja

Uslugi sanitarne

Amortyzacja srodkow trwatych
Pozostate koszty

Razem

24, KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

30 czerwca 30 czerwca
2011 roku 2010 roku
148 355 115 471

8 048 8233

299 1078

2 693 2700
3086 3131

511 793

15 79

7274 2 903

170 281 134 388

Koszty ogélnego zarzadu za 12 miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2011 i 2010 roku, ksztaltowaly si¢ w sposob

nastegpujacy:
30 czerwca 30 czerwca
2011 roku 2010 roku
Wynagrodzenia i zwiazane z nimi koszty 14 419 11 023
Ustugi bankow 3394 2 228
Rezerwy na pokrycie nalezno$ci watpliwych 2 805 1717
Amortyzacja srodkow trwatych oraz aktywow niematerialnych i prawnych 1461 1007
Podatki, z wylaczeniem podatku dochodowego 1262 1047
Koszty przeprowadzenia audytu, ushugi prawnicze i pozostate ustugi
zawodowe 6 088 3617
Optaty dzierzawne 1308 1561
Koszty napraw i materiatlow 1622 836
Koszty delegacji 248 427
Koszty komunikacyjne 666 656
Ubezpieczenie 2117 670
Pozostale koszty 2780 1943
Razem 38170 26 732

Warto$¢ godziwa przyznawanych akeji (opcji menedzerskich) (Nota objasniajaca 32) wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku w
kwocie 586 000 USD traktowana jest jako cze¢$¢ wynagrodzenia i zwiazanych z nim kosztow (na 30 czerwca 2010 roku: 1
407 000 USD). Wynagrodzenie audytorow za okres zakonczony 30 czerwca 2011 roku wyniosto 404 000 USD i zostalo ujgte
w kosztach przeprowadzenia audytu, $wiadczenia ustug prawnych i pozostalych uslug profesjonalnych (na 30 czerwca 2010

roku: 269 000 USD).
25. KOSZTY FINANSOWE

Koszty finansowe za 12 miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2011 i 2010 roku, prezentowaly si¢ w sposob nastepujacy:

Koszty odsetek z tytutu kredytow bankowych
i obligacji

Pozostate koszty finansowe netto

Razem

30 czerwca 30 czerwca
2011 roku 2010 roku
31834 17 909

10 618 4875

42 452 22784
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26. POZOSTALE KOSZTY

Pozostate koszty za 12 miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2011 i 2010 roku, ksztaltowaty si¢ w sposob nastepujacy:

Przychody/(koszty) z tytutu wykorzystania Aktywu DAK

Zysk z tytutu zbycia spotek zaleznych

Zysk/(straty) zwiazane z likwidacja srodkow trwatych

Pozostate koszty netto
Razem

27.NABYCIE I ZBYCIE SPOLEK ZALEZNYCH

W ciagu 12 miesi¢cy zakonczonych dnia 30 czerwca 2011 roku zostaty nabyte nastgpujace sp6iki zalezne:

30 czerwca 30 czerwca
2011 roku 2010 roku
75 (94)

495 578

(4 601) (172)

(24 090) (4 376)
(28 121) (4 064)

Spéika zalezna Dzialalno$é podstawowa Kraj siedziby Udzial Data nabycia
30 czerwca 2011
Tsukrovy soyuz Ukrros P.S.A. Spétka holdingowa Ukraina 71.3% 30 czerwca 2011
Sugar Holding Limited Cypr 100% 30 czerwca 2011
Chortkivsky tsukrovy zavod Sp. z 0.0. Ukraina 73.8% 30 czerwca 2011
Tsukrove Sp. z 0.0. Przedsigbiorstwo Ukraina 71.3% 30 czerwca 2011
przemystowe.
Palmirsky tsukrovy zavod Sp. z d.o. Produkcji cukru Ukraina 72.7% 30 czerwca 2011
Orzhytsky tsukrovy zavod Sp. z 0.0. Ukraina 76.2% 30 czerwca 2011
Veselynivske ZPP Sp. z 0.0. Elewatory zbozowe. Ukraina 71.3% 30 czerwca 2011
Swiadczenie ustug w
Gulyaypolsky elevator Sp. z 0.0. zakrgs[e OCZinCZfima: ) Ukraina 71.3% 30 czerwca 2011
Agroforma Kuybyshevo Sp. z 0.0. Ukraina 76.2% 30 czerwca 2011
Povstynagroalyans Sp. z 0.0. Ukraina 71.1% 30 czerwca 2011
Ulyanivske Sp. z 0.0. Ukraina 76.2% 30 czerwca 2011
Przedsigbiorstwa rolnicze.
Palmira Sp. z o.0. Uprawy rolne: Ukraina 81.5% 30 czerwca 2011
Cherkasky Sp. z o.0. .kukur.yd,za, pszenica, Ukraina 53.0% 30 czerwca 2011
jeczmien, stonecznik,
Agrofirma Zorya Sp. z 0.0. soja, burak cukrowe. Ukraina 64.1% 30 czerwca 2011
Agrarny dim im. Gorkogo Sp. z 0.0. Ukraina 71.5% 30 czerwca 2011
Agrarny dim P.S.A. Ukraina 35.8% 30 czerwca 2011
Druzhba Sp. z 0.0. Ukraina 71.3% 30 czerwca 2011
Agropolis Sp. z 0.0. Ukraina 71.6% 30 czerwca 2011

Dzigki tej transakcji Kernel nabyt nie tylko wielkie przedsigbiorstwo rolne, ale tez kilka cukrowni. Kierownictwo uwaza, ze
cukrownie zapewniaja atrakcyjne mozliwosci rozszerzenia prowadzonej obecnie dziatalnosci i pozwola na uzyskanie
dodatkowych korzysci z tej dziatalnosci. Nabyte aktywa obejmuja cztery cukrownie o tacznej mocy przerobowej wynoszacej
dwa miliony ton burakow cukrowych i produkujace 250.000 ton cukru rocznie. W dniu 26 sierpnia 2011 roku Kernel

oswiadczyl, ze Spotka skorzystata z opcji nabycia pakietu kontrolnego akcji UkrRos (Nota objasniajaca 34).

50




KERNEL

KERNEL HOLDING S.A. I1SPOLKI ZALEZNE

27.NABYCIE I ZBYCIE SPOLEK ZALEZNYCH (CIAG DALSZY)

Warto$¢ godziwa poszczegdlnych rodzajow nabytych aktywow, zobowiazan i zobowiazan umownych jest przedstawiona

nizej:

Nabyte aktywa netto:

Srodki pienigzne

Naleznosci netto z tytulu dostaw, prac i ustug

Zaliczki dla dostawcow i pozostate aktywa obrotowe netto
Podatek do zwrotu i zaliczki na podatek netto

Zapasy

Biezace aktywa biologiczne

Srodki trwate netto

Wartos$ci niematerialne i prawne netto

Prawo do dzierzawy ziemi

Dhugoterminowe aktywa biologiczne

Dlugoterminowe Pozostate aktywa

Zobowiazania z tytuty odroczonego podatku
Zobowiazania z tytutu dostaw, prac i ushug

Zaliczki od odbiorcow i pozostate zobowiazania krotkoterminowe
Pozyczki krotkoterminowe

Finansowanie zobowiazan leasingowych

Inne zobowigzania dtugoterminowe

Wartos$¢ godziwa aktywow nabytych spoétek zaleznych
Udziat mniejszosci

Wartos$¢ godziwa nabytych aktywow netto

Negatywna wartos$¢ firmy

Ogolna kwota zaplaconych $rodkéw pieni¢znych
Pomniejszenie o: nabyte $rodki pienig¢zne

Pomniejszenie o: Srodki pieniezne zaptacone
Przeplywy pieni¢zne netto i platne

Warto$¢ nabycia obejmuje tylko ceng nabycia. Koszty bezposrednio zwiazane z nabyciem sa wykazywane w kosztach

og6lnego zarzadu.

Zgodnie z MSSF 3 Grupa nie ujawnia dochodow i zyskow oraz ubytkow nabytych spotek zaleznych za rok obrotowy
zakonczony 30 czerwca 2011 roku, poniewaz nalezaly one do wigkszej grupy a ich sprawozdania finansowe za ten okres nie

beda odzwierciedlaty wktadu do gospodarki Grupy.

Ujemna warto$¢ firmy, powstajaca przy nabyciu, ujmuje si¢ w pozostatych przychodach (kosztach) w sprawozdanie z

Wartos¢ przed
nabycie

861
2 968
6715

14 429
10577
39 162
84 266
146
2754
18

(4 943)

(12 633)

(62 501)

(92 983)
(114)

(88)

catkowitych dochodow i wykazuje si¢ w pozycji ,,pozostale przychody” w nocie objasniajacej 26.

Wartosci
godziwej

861
2 968
6715

14 429
10 577
55 440
109 609
146

35 231
2 830
18

(6 611)

(12 633)

(62 501)

(92 983)
(114)

(88)

63 894

(20 538)

43 356

(3 356)

40 000

(861)
9 000

30 139
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27.NABYCIE I ZBYCIE SPOLEK ZALEZNYCH (CIAG DALSZY)

W ciagu 12 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2011 roku zostaty nabyte nastepujace spotki zalezne:

Spotka zalezna Dzialalnos$¢ podstawowa

Kraj siedziby

Efektywnej
stopy
procentowej
Grupy
wlasnosci na
dzien nabycia

Data nabycia

Przedsiebiorstwa rolnicze.
Uprawy rolne: kukurydza,
pszenica, jgczmien, stonecznik,
soja, burak cukrowe.

Osiyivske Sp. z 0.0.

Ukraina

100%

1 kwietnia 2011

Warto$¢ godziwa poszczegdlnych rodzajow nabytych aktywow, zobowiazan i zobowiazan umownych jest przedstawiona

nizej:
Nabyte aktywa netto:

Srodki pienigzne

Naleznosci netto z tytulu dostaw, prac i ustug

Zaliczki dla dostawcow i pozostate aktywa obrotowe netto
Podatki do zwrotu i zaliczki na podatki netto

Zapasy

Biezace aktywa biologiczne

Srodki trwate netto

Wartosci niematerialne i prawne netto

Prawo do dzierzawy ziemi

Dhugoterminowe aktywa biologiczne

Dlugoterminowe Pozostate aktywa

Zobowiazania z tytutu dostaw, prac i ushug

Zaliczki od odbiorcow i pozostale zobowiazania krotkoterminowe

Warto$¢ godziwa aktywow nabytych spoétek zaleznych
Udzial mniejszo$ci

Warto$é godziwa nabytych aktywdw netto

Negatywna wartos$¢ firmy

Ogolna kwota zaplaconych Srodkéw pieni¢znych

Pomniejszenie o: nabyte $rodki pieni¢zne

Zmniejszenie Srodkéw pieni¢znych netto w wyniku nabycia

Wartos¢ przed Wartosci

nabycie godziwej
36 36
58 58
145 145
11 119
415 415
807 1392
1018 1625
3 3
- 1158
172 189
11 11
(281) (281)
(1 403) (1 403)
3467
3467
(985)
2 482
(36)
2 446
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27.NABYCIE I ZBYCIE SPOLEK ZALEZNYCH (CIAG DALSZY)

W ciagu 6 miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2011 roku zostaty nabyte nastepujace spotki zalezne:

Efektywnej
stopy
procentowej Data
Spotka zalezna Dzialalno$¢ podstawowa Kraj siedziby Grupy -
- nabycie
wlasnosci
na dzien
nabycia
Przedsigbiorstwa rolnicze.
Uprawy rolne: kukurydza, o
Agrofirma “Vesna" Sp z 0.0. pszenica, jgczmien, Ukraina 0% 3 pazzdozigmlka
stonecznik, soja, burak
cukrowe.

Warto$¢ godziwa poszczegdlnych rodzajow nabytych aktywow, zobowiazan i zobowiazan umownych jest przedstawiona
nizej:

Nabyte aktywa netto: Wartos¢ prze_d Wart_osc;
nabycie godziwej
Srodki pienigzne 28 28
Zaliczki dla dostawcow i pozostate aktywa obrotowe netto 3 3
Zapasy 69 69
Biezace aktywa biologiczne 112 112
Srodki trwate netto 125 1173
Wartosci niematerialne i prawne netto - 631
Zaliczki od odbiorcow i pozostale zobowiazania krotkoterminowe (10) (10)
Warto$é godziwa aktywow nabytych spélek zaleznych 327 2 006
Udziat mniejszosci zaleznych 327 (2 006)
Warto$é godziwa nabytych aktywow netto -
Negatywna warto$¢ firmy przypadajaca na udzialy mniejszosci 427
Ogolna kwota $rodkoéw pieni¢znych naleznych i wymagalnych przez udzial
mniejszosSci (1579)
Pomniejszenie o: nabyte $rodki pienig¢zne 28
Zmniejszenie Srodkéw pieni¢znych netto w wyniku nabycia spélek
zaleznych udziatem mniejszo$ci (1551)

Wartos$¢ akeji akcjonariuszy mniejszosciowych na dzien nabycia wyniosta 22 544 000 USD.
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27.NABYCIE I ZBYCIE SPOLEK ZALEZNYCH (CIAG DALSZY)

W ciagu 12 miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2011 roku zostaty zbyte nastepujace spotki zalezne:

Efektywnej stopy
. . . . procentowej Grupy Data
Spotka zalezna Dzialalnos¢ podstawowa wlasnosci na dzien zbyte
zbycia
Elewatory zbozowe. Swiadczenie ustug
Lazorkovski Elevator Sp. z 0.0. w zakresie oczyszczania, s.usz’er'na : 100% 10 grudnia 2010
przechowywania zboza i ro$lin
olejowych.

Warto$¢ godziwa poszczegdlnych rodzajow aktywow, zobowigzan i zobowiazan umownych zlikwidowanych w ciagu 12
miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2011 roku, jest przedstawiona nizej:

Nabyte aktywa netto:

Naleznosci netto z tytulu dostaw, prac i ustug 9
Zaliczki dla dostawcow i pozostate aktywa obrotowe netto 43
Podatki do zwrotu i zaliczki na podatki netto 229
Odroczone aktywo podatkowe 16
Zaliczki od odbiorcow i pozostate zobowiazania krotkoterminowe (163)
Wartos¢ godziwa zlikwidowanych aktywow spolek zaleznych 134

Udzial mniejszosci -

Warto$¢ godziwa zlikwidowanych aktywo6w netto 134
Udzial Grupy w zmniejszeniu aktywow netto 134
Warto$¢ godziwa naleznos$ci 134
Przychody ze sprzedazy 495
Ogodlna kwota kompensat otrzymana 629

Pomniejszenie o: spisane srodki pieni¢zne -
Pomniejszenie o: zadluzenie z tytutu zbytych spotek zaleznych 629

Zmiana stanu Srodkow pieni¢znych netto w wyniku zbycia

Dnia 10 grudnia 2010 roku w wyniku optymalizacji struktury organizacyjnej Grupa zrezygnowata z kontrolowania
Lazorkovski Elevator LLC i nie ujmuje tej jednostki w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Dnia 10 maja 2011 roku w wyniku optymalizacji struktury organizacyjnej Grupa zrezygnowata z kontroli nad JE Inerco-
Ukraine LLC.

54



KERNEL

28. TRANSAKCJE ZE STRONAMI POWIAZANYMI

KERNEL HOLDING S.A. I1SPOLKI ZALEZNE

Do stron powiazanych naleza wiasciciel beneficjent, spotki Grupy pod zarzadem wlasciciela beneficjenta oraz kadra
kierownicza Grupy.

Salda zobowigzan Grupy z tytutu transakcji ze stronami powiazanymi wedlug stanu na 30 czerwca 2011 i 2010 roku
prezentowaly si¢ w sposob nastgpujacy:

Salda zobowigzan  Pozycja bilansowa Salda zobowigzan Pozycja bilansowa
z tytulu transakcji ~ wedlug stanu na z tytulu transakcji wedlug stanu
ze stronami ze stronami na
powiazanymi powigzanymi
wedlug stanu na wedlug stanu na
30 czerwca 2011 roku 30 czerwca 2010 roku
Naleznosci netto z tytutu dostaw,
prac i ushug - 111 586 476 65 483
Zaliczki dla dostawcdw oraz
pozostale aktywa obrotowe netto 4378 81 334 78 271 94 233
Pozostale aktywa trwate 90 641 97 862 - 29138
Zobowiazania z tytutu dostaw,
prac i ustug 265 27 055 42 10913
Zaliczki od klientow i pozostale
zobowigzania krotkoterminowe 31082 102 029 73 489 131 386

Pozostale aktywa trwate biezace obejmuja kredyt w wysokosci 54 milionéw USD udzielony przez Kernel Holding S.A. grupie
inwestorow w celu nabycia BSI. Zaliczki wptacone przez odbiorcéw i pozostale zobowiazania biezace obejmuja 31 milionow
USD zadtuzenia wobec grupy inwestorow z tytulu nabycia spotki UkrRos.

Transakcje ze stronami powiazanymi za 12 miesigcy zakoniczonych 30 czerwca 2011 i 2010 roku prezentowaty si¢ w sposob
nastgpujacy:

Kwota transakcji ~ Ogo6lna pozycja w Kwota transakcji Ogolna pozycja w
ze stronami skonsolidowanym ze stronami skonsolidowanym
powiazanymi rachunku zyskoéw i powigzanymi rachunku zyskéw i
strat strat
za 12 miesiecy zakonczonych 30 za 12 miesiecy zakonczonych 30
czerwca 2011 roku czerwca 2010 roku

Przychody - 1899 118 614 1020471
Koszty sprzedazy (1217) (1 439 591) (202) (709 414)
Koszty ogdlnego zarzadu, koszty
sprzedazy (2 795) (208 451) (54) (161 120)
Koszty finansowe 622 (42 452) - (22 784)
Pozostate (koszty) przychody
netto 232 (28 121) 41 (4 064)

Transakcje ze stronami powiazanymi byty dokonywane na warunkach, ktore moga si¢ r6zni¢ od warunkéw, obowiazujacych
dla os6b trzecich.

Do skladu Rady Dyrektorow wchodzi 2 Dyrektorow Niewykonawczych i 4 Dyrektorow Wykonawczych, w tym
Przewodniczacy Rady Dyrektorow.

Wynagrodzenie Rady Dyrektoréw (6 Dyrektorow) w roku zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 wyniosto 935 000 USD (w
roku zakonczonym 30 czerwca 2010 - 672 000 USD).

Trzem Dyrektorom Wykonawczym i Przewodniczacemu Rady Dyrektorow nie przystuguje wynagrodzenie za pelnienie
obowiazkow cztonkéw Rady Dyrektorow, dostaja oni w rozsadnych granicach rekompensatg wszelkich kosztow poniesionych
przez nich w ramach wykonywania swoich obowiazkéw, w tym koszty delegacji.

Trzem Dyrektorom Wykonawczym przystuguje wynagrodzenie za ustugi $wiadczone w charakterze czlonkéw Zespotu
Zarzadzajacego Grupy. Wynagrodzenie Zespotu Zarzadzajacego Grupy liczacego 14 os6b wyniosto 2 484 168.18 USD za
pétrocze zakonczone 30 czerwca 2011 i 1 896 400 USD za poétrocze zakonczone 30 czerwca 2010.

Cztonkom Rady Dyrektordw i Zespotu Zarzadzajacego nie przystuguja od Grupy emerytury, zasitki i pozostate podobne
$wiadczenia.
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Sytuacja gospodarcza — Podstawowa cze$¢ dziatalno$ci operacyjnej Grupa prowadzi na Ukrainie. Prawo i pozostale przepisy
prawne regulujace dziatalno$¢ prowadzona przez przedsigbiorstwa na Ukrainie ulegaja zmianom w krétkich odstgpach czasu.
Aktywa 1 dziatalno$¢ Grupy moga by¢ narazone na ryzyko w przypadku jakichkolwiek niekorzystnych zmian w srodowisku
politycznym i gospodarczym.

Opodatkowanie — w zwiazku z brakiem stabilno$ci srodowiska gospodarczego na Ukrainie organy podatkowe zwracaja coraz
baczniejsza uwagg na kota biznesowe. Ze wzgledu na to ukrainskie prawo podatkowe ciagle si¢ zmienia. Ponadto, zdarzaja si¢
przypadki jego niekonsekwentnego zastosowania, traktowania i wykonywania. Nieprzestrzeganie prawa i regul moze
powodowac zastosowanie powaznych kar i odsetek karnych.

Nalezy nadmieni¢, ze Grupa uczestniczyta w transakcjach, ktore moga zostaé potraktowane przez organy podatkowe w sposéb
inny, niz zrobita to Grupa, w konsekwencji czego wobec niej moga zosta¢ zastosowane istotne dodatkowe zobowiazania
podatkowe i kary. Mimo ze najbardziej istotne deklaracje podatkowe spdtek Grupy za wymienione okresy zostaty przyjete
przez organy podatkowe bez jakichkolwiek istotnych zastrzezen lub natozenia dodatkowych zobowiazan podatkowych, moga
one jednak ulec ponownemu rozpatrzeniu. Zgodnie z obowiazujacym prawem deklaracje podatkowe moga by¢ badane i
przegladane w ciagu trzech lat od dnia ich ztozenia, jednak w okres§lonych przypadkach ograniczenie to nie ma zastosowania.

Ewentualne przyszte kontrole podatkowe moga spowodowaé pytania lub oceny sprzeczne z deklaracjami podatkowymi
ztozonymi przez Grupg. Oceny te moga obejmowac podatki, kary i odsetki karne, ktorych kwoty moga by¢ istotne. Grupa
uwaza, ze przestrzega wymogow prawa podatkowego Ukrainy, lecz w ciagu ostatnich lat zostalo wprowadzonych mnostwo
nowych ustaw w zakresie podatkéw i regul dewizowych oraz zwiazanych z nimi przepisow prawnych, ktére nie zawsze sa
jednoznaczne.

W grudniu 2010 roku zostat opublikowany nowy kodeks podatkowy Ukrainy. Wigkszos¢ postanowien kodeksu
podatkowego Ukrainy obowiazuje od dnia 1 stycznia 2011 roku, jednak niektore postanowienia bgda obowigzywaty w
terminie po6zniejszym (na przyktad, rozdziat 11l dotyczacy podatku dochodowego nabiera mocy prawnej od dnia 1
kwietnia 2011 r.).

Zobowiqzania _emerytalne i pozostate - Wigkszo$¢ pracownikow Grupy korzysta ze $wiadczen Funduszu Emerytalnego, tj.
ukrainskiej organizacji panstwowej, zgodnie z obowiazujacym prawem Ukrainy. Grupa jest zobowiazana do dokonywania
odpisow okreslonego odsetku wynagrodzen na rzecz Funduszu Emerytalnego w celu finansowania tych swiadczen. Jedynym
zobowigzaniem Grupy wobec powyzszego programu emerytalnego jest optacanie wymienionych sktadek.

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2011 i 2010 roku Grupa nie posiadata zobowiazan z tytutu jakichkolwiek znaczacych
dodatkowych ulg emerytalnych, rentowych, medycznych, ubezpieczeniowych lub kompensat emerytalnych wobec swoich
pracownikow obecnych i bytych.

Zobowigzania o charakterze inwestycyjnym — Na dzieh 30 czerwca 2011 roku grupa posiadata zobowigzania wobec
dostawcow europejskich i ukrainskich o wartoéci ogolnej 7 000 000 USD (za dostarczenie urzadzen i ustug na budowe nowego
elewatora).

Na dzien 30 czerwca 2010 roku grupa posiadata zobowiazania wobec dostawcow europejskich i ukrainskich o wartosci
0golnej 4 989 000 USD na zakup urzadzen i ustug w zakresie ich montazu dla budowanych zakladow ekstrakcji oleju
stonecznikowego, rzepakowego i1 sojowego, oraz zobowigzania kontraktowe o wartosci ogdlnej 600 000 USD (za dostarczenie
urzadzen i ustug na budowg nowego elewatora).

Zobowiqgzania_kontraktowe z tytutu sprzedazy — Wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku Grupa posiadata zobowigzania
kontraktowe z tytutu eksportu gotowych wyrobow w wysokosci 389 000 ton zboza i 205 000 ton oleju stonecznikowego i
$ruty, co wynosi odpowiednio 119 820 000 USD i 127 419 000 USD w cenach na dzien 30 czerwca 2011 roku.

Wedhug stanu na 30 czerwca 2010 roku Grupa posiadata zobowigzania kontraktowe z tytutu eksportu gotowych wyrobow w
wysokosci 116 000 ton zboza i 183 000 ton oleju stonecznikowego i $ruty, co wynosi odpowiednio 16 353 000 USD i 96 573
000 USD w cenach na dzief 30 czerwca 2010 roku.
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Leasing operacyjny - Wedtlug stanu na dzien 30 czerwca 2011 i 2010 roku Grupa posiadata zobowiazania z tytutu
nierozwiazywalnych uméw leasingu operacyjnego o nastgpujacych terminach wymagalnosci:
Przyszte minimalne oplaty leasingowe

(na rzecz stron trzecich) na dzien Ze spotkami Grupy
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2011 roku 2010 roku 2011 roku 2010 roku
Do jednego roku 15 409 5340 1190 1286
Od jednego roku do pieciu lat 36 917 13 905 - -
Ponad pig¢ lat 22 426 5630 - -
Razem 74 752 24 875 1190 1286

Oplaty z tytutu leasingu operacyjnego to sa gtdwnie zobowiazania Grupy pomieszczefn biurowych i gruntéw na Ukrainie.
Kwota optat za dzierzawg gruntow jest okreslana zgodnie z prawem ukrainskim.

30. INSTRUMENTY FINANSOWE

Zarzqdzanie kapitatem - Grupa zarzadza kapitalem w celu zapewnienia dzialalno$ci jednostek Grupy zgodnie z zasada
kontynuacji dziatalno$ci, maksymalizujac jednoczesnie zwrot na inwestycjach akcjonariuszy poprzez optymalizacje relacji
zobowigzan dluznych i kapitalu. W listopadzie 2007 roku akcje Grupy zostaly rozlokowane na Warszawskiej Gieldzie
papierow Wartosciowych, w wyniku czego pozyskano dodatkowy kapitat w wysokosci 152 367 000 USD, po uwzglgdnieniu
kosztow pozyskania kapitatu. W kwietniu 2008 roku po przeprowadzeniu ponownej oferty kapitat Grupy zwigkszyt sig o 81
725 000 USD. W czerwcu 2010 Grupa podwyzszyta wtasny kapitat o 81 104 000 USD.

Na kapitat Grupy sktadaja si¢ zobowigzania dtuzne (informacja z Notach objasniajacych 16, 17, 18), srodki pienigzne,
nalezacy do akcjonariuszy Kernel Holding S.A., rezerwy i niepodzielony zysk.

Dzwignia finansowa - Kierownictwo Grupy co kwartat ocenia strukture kapitalu Grupy, uwzgledniajac sezonowos¢
dziatalnosci Grupy. Analizowane sa miedzy innymi warto$¢ kapitalu oraz ryzyka, zwiazane z kazdym jego sktadnikiem.
Kierownictwo Grupy sadzi, ze w okresie po rozlokowaniu akcji na Gieldzie w Warszawie stosunek zobowiazan dtuznych netto
do kapitalu nie powinien przekracza¢ 150%.

30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

roku roku
Zobowiazania dtuzne * (Noty objasniajace 16, 17, 18) 427 501 350 367
Srodki pienigzne (Nota objasniajaca 5) (115 897) (59 482)
Zobowiazania diuzne netto 311 604 290 885
Kapitat ** 971574 601 862
Zobowiazania dluzne netto do kapitalu 32% 48%

* Zobowiazania dituzne obejmuja pozyczki krotkoterminowe i diugoterminowe, obligacje, zobowigzania z tytulu leasingu
finansowego i pozyczki podporzadkowane;j.

** Kapitat obejmuje kapitat zaktadowy, przychody emisyjne, doptaty do kapitatu i niepodzielony zysk.
Grupa jest narazona na nastgpujace rodzaje ryzyk w przypadku wykorzystywania instrumentow finansowych:

* ryzyko kredytowe
* ryzyko ptynnosci
* ryzyko rynkowe.

Ta Nota objasniajaca ujawnia informacje dotyczace wymienionych ryzyk Grupy, celéw Grupy, polityki i procedur oceny i
zarzadzania ryzykiem oraz struktury kapitatu Grupy.

Rada Dyrektordw ponosi odpowiedzialnos¢ za tworzenie i kontrolowanie polityki w zakresie zarzadzania ryzykami.

Polityki w zakresie zarzadzania ryzykami zostata opracowana w celu okreslania i analizowania ryzyk, na ktére Grupa jest
narazona przy prowadzeniu swojej dziatalnosci, okreslania akceptowalnych pozioméw ryzyk i kontroli, monitoringu ryzyk i
ich zgodnos¢ z okreslonymi limitami. Polityka i system zarzadzania ryzykiem regularnie analizuje sie w celu uwzgledniania
zmian warunkow rynkowych i dziatalnosci Grupy. Poprzez szkolenia, zastosowanie standardow i procedur zarzadczych Grupa
pragnie rozwija¢ klimat dyscypliny i konstruktywizmu, w ktérym kazdy wspoétpracownik uswiadamia swoja rolg i swoje
obowiazki.
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Ryzyko kredytowe — jest to ryzyko poniesienia strat finansowych przez Grupg w przypadku, gdy klient lub osoba trzecia w
stosunku do instrumentéw finansowych nie wykona swoich zobowiazan kontraktowych, ktory dotyczy gtéwnie naleznosci od
klientéw i nabywcow oraz cennych papieréw.

Wartos$¢ bilansowa aktywow finansowych odzwierciedla maksymalny poziom ryzyka kredytowego. Maksymalny poziom
ryzyka kredytowego wedlug stanu 30 czerwca 2011 i 2010 roku reprezentuje si¢ w sposOb nastepujacy:

30 czerwca 30 czerwca

2011 roku 2010 roku

Srodki pienigzne (Nota objasniajaca 5) 115 897 59 482
Naleznosci netto (Nota objasniajaca 6) 111 586 65 483
Razem 228 483 124 965

Maksymalny poziom ryzyka kredytowego w stosunku do naleznosci handlowych wedtug stanu na datg¢ bilansu z podzialem na
regiony geograficzne stanowit:

30 czerwca 30 czerwca

2011 roku 2010 roku

Na terytorium Ukrainy (nalezno$ci netto) 24 776 9002
Poza terytorium Ukrainy (naleznosci netto) 86 810 56 481
Razem 111 586 65 483

Praktycznie wszyscy klienci Grupy sa to odbiorcy hurtowi. Najwigkszy udzial w ogodlnej wartosci bilansowe]j naleznosci
handlowych wedlug stanu na 30 czerwca 2011 roku posiada najbardziej wazny klient Grupy, odbiorca hurtowy na rynku
zagranicznym — 29 124 000 USD (na 30 czerwca 2010 roku: 15 048 000 USD).

Naleznosci handlowe i pozostate — Wysoko$¢ ryzyka kredytowego zalezy gldwnie od charakterystyk indywidualnych kazdego
klienta i odbiorcy. Demografia bazy klienckiej Grupy, w tym ryzyko defaultu branzy badz kraju, w ktorej klient prowadzi
dziatalno$¢, wptywa na ryzyko kredytowe w mniejszym stopniu. Okoto 39% procent wielkosci sprzedazy przypada na pigciu
klientow.

Kierownictwo ustala zasady polityki kredytowej zgodnie z ktorymi zdolnos¢ kredytowa nowego klienta podlega indywidualne;j
analizie w celu okreslenia mozliwosci zastosowania wobec niego standardowych warunkéw zaptaty, dostaw i pozostatych
warunkow. Analiza obejmuje badanie ratingu zewngtrznego, jesli to jest mozliwe, w niektorych przypadkach zalecenia
bankow, z ktorymi Grupa wspotpracuje oraz referencje i opinie kontrahentow Grupy. Dla kazdego klienta sa okreslane limity
zakupow, tj. maksymalne dopuszczalne limity zadluzenia bez dodatkowego zatwierdzenia kierownictwa Grupy. Limity sa
przegladane co kwartal. Klienci nie spelniajacy wymogow i kryteriow Grupy odnos$nie do zdolnos$ci kredytowej pracuja tylko
na warunkach przedptaty. W przypadku rynkéow migdzynarodowych, Grupa aktywnie korzysta z instrumentow ptatniczych
zmniejszajacych ryzyko braku zaptaty (akredytywy, gwarancje bankowe) oraz przekazywania dokumentéw platniczych
poprzez banki.

Gwarancje — zgodnie z zasadami polityki wewnetrznej Grupa udziela gwarancji tylko wewnatrz grupy. Na 30 czerwca 2011 i
2010 roku Grupa nie posiadata gwarancji wystawionych na rzecz osob trzecich.

Ryzyko plynnosci — Ryzyko tego, ze Grupa nie bedzie mogla wykona¢ w terminie swoje zobowiazania finansowe. Podejscie
kierownictwa do zarzadzania ryzykiem plynno$ci przewiduje zapewnienie odpowiednich rezerw, kredytéw bankowych i
dodatkowych linii kredytowych oraz stale monitorowanie prognozowanych ruchéw s$rodkéw pienigznych i planowanie
okreséw zywotnosci aktywow finansowych i zobowiazan finansowych.

Grupa z reguty zapewnia dostateczny poziom srodkéw pienigznych do pokrycia kosztéw operacyjnych na okres 60 dni, facznie
z wyplatami z tytutu zobowiazan finansowych, jak réwniez uwzglednia wptyw okoliczno$ci nieprzewidzianych, ktorych nie
mozna przedwidzie¢ w sposob racjonalny, takie jak kataklizmy przyrodnicze.

Sredni okres kredytowania nabycia towaréw wynosi 7 dni.
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Przewidziane w kontraktach terminy nie pochodnych zobowiazan finansowych, w tym naliczone odsetki, wedtug stanu na 30
czerwca 2011 roku prezentowaty si¢ w sposob nastepujacy:

Umowne

Nie pochodne Wartos¢ przeplywy Do 1roku 1-2 lata 2.5 lat Ponad
zobowigzania finansowe bilansowa srodkow 5 lat

pieni¢znych
Naleznosci 27 055 (27 055) (27 055) - - -
Pozyczki krotkoterminowe
(Nota objasniajaca 16) 234514 (244 855) (244 855) - - -
Pozyczki dlugoterminowe
(Nota objasniajaca 17) 184 076 (199 943) (39 240) (35 135) (125 568) -
Zobowiazania z tytutu
umow leasingu finansowego
(Nota objasniajaca 18) 8911 (9 801) (6 125) (2 663) (1013) -
Razem 454 556 (481 654) (317 275) (37 798) (126 581) -

Zawarte w kontraktach terminy nie pochodnych zobowiazan finansowych, w tym naliczone odsetki, wedtug stanu na 30
czerwca 2010 roku prezentowaty sie w Sposb nastepujacy:

Umowne
Nie poE:hodr]e _Wartosc pr,zeplyv'vy Do 1roku 1-2 lata 2.5 |at Ponad
zobowiazania finansowe bilansowa Srodkow 5 lat
pieni¢znych
Naleznosci 10913 (10 913) (10 913) - -
Pozyczki krotkoterminowe
(Nota objasniajaca 16) 169 098 (167 421) (167 421) - -
Pozyczki dlugoterminowe
(Nota objasniajaca 17) 168 218 (182 215) (48 692) (79 672) (53 851)
Zobowiazania z tytutu
umow leasingu
finansowego
(Nota objasniajaca 18) 13051 (14 728) (6 159) (5 005) (3564)
Razem 361 280 (375 277) (233 185) (84 677) (57 415)

Ryzyko rynkowe — jest to ryzyko zmiany parametréw rynku, takich jak stopy procentowe, kursy walut, ceny akcji lub towarow,
korelacje miedzy réznymi parametrami rynku oraz zmiennos¢ (wolatylnos¢) tych parametréw. Zadanie zarzadzania ryzykiem
rynkowym polega na zapewnieniu mozliwo$ci zarzadzania i kontroli ryzyka rynkowego w dopuszczalnych ramach oraz na
optymalizacji zwrotu aktywow narazonych na ryzyko.

Grupa zarzadza ryzykiem rynkowym poprzez koordynacje walut przysztych przeptywow pieni¢znych ze sprzedazy i wyptat z
tytulu zobowiazan finansowych, jak rowniez poprzez ograniczanie ewentualnych otwartych pozycji towarowych.

Ryzyko walutowe — Podstawowe zrodta finansowania Grupy oraz ceny kontraktow sprzedazy i istotnych kontraktéw kupna
towarow i ushug sa denominowane w dolarach USA.

Raty odsetkowe i kapitatlowe otrzymanych pozyczek sa denominowane w walutach, ktére odpowiadaja walutom, w ktorych
generowane sa przeptywy srodkow pienigznych odpowiednich jednostek Grupy — gltownie SA to dolary USA. W ten sposob
dokonuje sig naturalny hedging i nie ma potrzeby zawierania umow na instrumenty pochodne.

W stosunku do aktywoéw i zobowigzan monetarnych Grupy denominowanych w walutach obcych, Grupa zapewnia
akceptowalny poziom zakupu i sprzedazy walut obcych w transakcjach "spot" w celu zapewnienia krétkoterminowych pozycji

niezbilansowanych.
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Obliczenie wysokosci ryzyka walutowego wedlug stanu na 30 czerwca 2011 roku prezentuje si¢ nizej:

Hrywn Dolar Inne
Waluta ukraii/'lskiz USK Euro waluty
Srodki pienigzne 10 029 105 159 637 72
Naleznosci netto 1994 109 592 - -
Zobowiazania (9 245) (17 810) - -
Pozyczki krétkoterminowe (Nota objasniajaca 16):
Banki europejskie - (109 851) - -
Ukrainska jednostka zalezna banku europejskiego - (31 679) - -
Banki ukrainskie (81 509) (11 074) (401)
Pozyczki dtugoterminowe (Nota objasniajaca 17):
Ukrainska jednostka zalezna banku europejskiego - (138 378) - -
Banki europejskie - (45 698) - -
Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego
(Nota objasniajaca 18) - (8911) - -
Ogolna warto$¢ bilansowa narazona na ryzyko (78 731) (148 650) 236 72
Wysokos¢ obliczeniowa prognozowanej sprzedazy - 247 239 - -
Wysokos¢ obliczeniowa prognozowanych zakupow - - - -
Narazenie na ryzyko razem - 247 239 - -
Narazenie na ryzyko netto (78 731) 98 589 236 72

Wzmocnienie hrywny ukrainskiej wobec dolara USA na dzien 30 czerwca 2011 roku o 10% doprowadzitoby do zwigkszenia
(obnizenia) zysku o podane nizej kwoty. Analiza ta zakltada, ze wszelkie pozostate zmienne, migdzy innymi wysoko$¢ stop
procentowych, pozostaja bez zmian.

Dolary Inne
USA Euro waluty
usb 10 955 24 7

Obnizenie kursu hrywny ukrainskiej w stosunku do dolara USA na dzien 30 czerwca 2011 roku 0 10% doprowadzitoby do
réwnorzednych skutkéw odwrotnych w podanych wyzej kwotach przy zatozeniu, ze pozostate warunki bazowe nie ulegaja
zmianom.

60



KERNEL

KERNEL HOLDING S.A. I1SPOLKI ZALEZNE

30. INSTRUMENTY FINANSOWE (CIAG DALSZY)

Obliczenie wysokosci ryzyka walutowego wedlug stanu na 30 czerwca 2010 roku prezentuje sig nizej:

Hrywny Dolary Inne
Waluta ukrainskie USA Euro waluty
Srodki pienigzne 15790 43 506 143 43
Naleznosci netto 9 002 56 481 - -
Zobowiazania (8 853) (2 060) - -

Pozyczki krotkoterminowe
(Nota objasniajaca 16):
Ukrainska jednostka zalezna banku europejskiego (15191) - - -

Banki europejskie (153 907) - -
Pozyczki dtugoterminowe

(Nota objasniajaca 17):

Ukrainska jednostka zalezna banku europejskiego (10 629) - - -
Banki europejskie - (157 589) - -
Zobowiazania z tytutu umow leasingu finansowego (Nota

objasniajaca 18) - (7 796) - -
Ogolna wartos¢ bilansowa narazona na ryzyko (9 881) (221 365) 143 43
Wysokos¢ obliczeniowa prognozowanej sprzedazy - 112 926 - -
Wysokos¢ obliczeniowa prognozowanych zakupow - - - -
Narazenie na ryzyko razem - 112 926 - -
Narazenie na ryzyko netto (9 881) (108 439) 143 43

Wzmocnienie hrywny ukrainskiej wobec dolara USA na dzien 30 czerwca 2010 roku o 10% doprowadzitoby do zwigkszenia
(obnizenia) zysku o podane nizej kwoty. Analiza ta zaklada, ze wszelkie pozostale zmienne, migdzy innymi wysokos¢ stop
procentowych, pozostaja bez zmian.

Dolary USA
usD (12 049)

Obnizenie kursu hrywny ukrainskiej w stosunku do dolara USA na dzien 30 czerwca 2010 roku o 10% doprowadzitoby do
réwnorzednych skutkéw odwrotnych w podanych wyzej kwotach przy zatozeniu, ze pozostate warunki bazowe nie ulegaja
zmianom.

Ryzyko procentowe — jest to wszej kolejno$ci oprocentowania pozyskanych pozyczek, przy zmianie ich warto$ci netto (dotyczy
zobowiazan ze stala stopa procentowa) lubryzyko zmiany stop procentowych, w pier przysztych przeplywow pienieznych
(dotyczy zobowiazan ze zmienng stopa procentowa). Grupa pozyskuje pozyczki zarowno ze stala, jak tez ze zmienna stopa
procentowa.

Wedlug stanu na 30 czerwca 2011 i 2010 roku struktura odsetkowych instrumentéw finansowych Grupy, sklasyfikowanych
wedhug typu stopy procentowej, byta nastgpujaca:

Wartos¢ bilansowa

30 czerwca 30 czerwca
2011 roku 2010 roku
Instrumenty ze stala stopa procentowa (zobowiazania finansowe) 136 020 47 143
Instrumenty ze zmienna stopa procentowa (zobowiazania finansowe) 291 481 303 224
Razem 427 501 350 367

Grupa nie ujmuje aktywow i zobowiazan finansowych o stalej stopie oprocentowania jako instrumentu wycenianego wedtug
warto$ci godziwej, ktorej zmiany sa ujmowane w sktadzie zysku lub straty okresu sprawozdawczego, Grupa nie korzysta z
instrumentéw pochodnych (swap procentowy) jako z instrumentéw do hedgowania w ramach modelu ewidencji operacji
hedgowania wartoéci godziwej. Dlatego zmiany stop procentowych na date sporzadzenia sprawozdania nie wptyngloby na
zysk lub strate za okres.

Pozostale ryzyka rynkowe — Grupa zawiera kontrakty ba dostawy wylacznie juz fizycznie nabytych lub wyprodukowanych
towar6w w celu zamknigcia swoich pozycji handlowych. Grupa nie stosuje instrumentéw do hedgowania w stosunku do ceny
towaru.
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31. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Obliczeniowa warto$§¢ godziwa instrumentow finansowych zostata dostosowana do wymogéw MSF 32 Financial
Instruments:32 - Instrumenty finansowe: disclosure and presentation” and 1AS No. ujawnianie i prezentacja oraz MSR 39
»Financial Instruments:39 - Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Warto$¢ godziwa okreéla sig jako kwota, za ktora
dany instrument finansowy moze zosta¢ wymieniony w ramach transakcji migdzy dobrze poinformowanymi, niezaleznymi od
siebie stronami pragnacymi dokonania tej transakcji, z wyjatkiem wyprzedazy przymusowej lub likwidacyjnej. Poniewaz dla
wigkszej czgsci instrumentoéw finansowych Grupy nie istnieje wyksztatconego rynku, konieczne jest oszacowanie przyblizonej
warto$ci godziwej z uwzglednieniem istniejacych warunkow ekonomicznych i ryzyk specyficznych zwiazanych z danym
instrumentem. Zaprezentowane oceny moga nie odzwierciedla¢ kwot, ktore Grupa mogtaby uzyska¢ w trakcie rzeczywistego
zbycia posiadanych przez nia pakietow poszczegolnych instrumentow finansowych.

Wedhug stanu na 30 czerwca 2011 i 2010 roku Grupa korzystata z nastepujacych metod i szacunkéw do oceny wartosci
godziwej kazdego rodzaju instrumentéw finansowych, dla ktérych mozliwa jest identyfikacja tej wartos$ci:

Srodki_pieniezne — Dla tych krotkoterminowych instrumentéw finansowych warto$é ksiggowa w dostatecznym stopniu
odzwierciedla ich warto$¢ godziwa.

Naleznosci_handlowe i pozostatle — Warto$¢ bilansowa nalezno$ci handlowych i pozostatych jest to rozsadna ocena ich
wartosci godziwej, poniewaz rezerwa tworzona na nalezno$ci watpliwe stanowi rozsadna ocene dyskonta, niezbednego do
odzwierciedlenia wplywu ryzyka kredytowego.

Zobowiqgzania handlowe i pozostale - Warto$¢ bilansowa zobowiazan handlowych i pozostatych stanowi rozsadng oceng ich
warto$ci godziwe;j.

Pozyczki krétkoterminowe - Warto$é bilansowa tych krotkoterminowych instrumentdw finansowych w dostatecznym stopniu
odzwierciedla ich warto$¢ godziwa.

Dilugoterminowe kredyty bankowe - Warto$¢ bilansowa dlugoterminowych kredytow bankowych stanowi rozsadna oceng ich
warto$ci godziwej, poniewaz nominalna stopa oprocentowania dtugoterminowych kredytéw bankowych w przyblizeniu
odpowiada stopie rynkowej kredytow o podobnym poziomie ryzyka kredytowego i terminem wymagalnos$ci na dzien.
sporzadzenia bilansu.

Pozyczki diugoterminowe udzielone przez strony powigzane - Warto$¢ bilansowa pozyczek diugoterminowych udzielonych
przez strony powigzane rowna si¢ ich wartosci godziwe;.

32. WYPLATY W AKCJACH

W dniu 20 lutego 2008 roku, zgodnie z informacjami w Prospekcie z dnia 25 pazdziernika 2007 roku, zamieszczonym w
rozdziale Zarzadzanie Korporacyjne, Kernel Holding S.A. podpisat Pakiet motywacyjny dla kadry zarzadzajacej. Zgodnie z
tym dokumentem, kadrze zarzadzajacej przyznaja si¢ opcje (prawo do kupna) 2 216 935 akcji Kernel Holding S.A., co stanowi
3.5% akcji wyemitowanych przez Kernel Holding S.A. na dzief podpisania pakietu, wedlug cen na datg IPO (24 zlotych
polskich). Kierownictwo Grupy traktuje dzien pierwotnego rozlokowania akcji (23 listopada 2007 roku) jako datg wejscia w
zycie Pakietu motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej. Opcj¢ mozna zrealizowa¢ w ciagu trzech lat w rownych czgsciach,
czg$¢ pierwsza — nie wezesniej niz 23 listopada 2008 roku, drugg i trzecia — nie wezesniej niz 23 listopada 2009 i 2010 roku.
Zobowiazanie z tytutu opcji jest wazne do dnia 23 listopada 2018 roku niezaleznie od jakichkolwiek alternatyw monetarnych.
Wedtug stanu na 30 czerwca 2010 i 2009 roku z 316 705 opcji 2 216 935 nie zostaty przydzielone.

Srednia wazona Srednia wazona Liczba akcji . ..
iy . iy . . : Liczba akcji

warto$¢ godziwa warto$¢ godziwa zgodnie z opcja . .
. L L zgodnie z opcja na
na dzien na dzien na dzien dzien
30 czerwca 2011, 30 czerwca 2010, 30 czerwca 30 czerwca ZZOIEO

w USD w USD 2011
Na poczatek potrocza 2.2215 2.2215 1750230 1900 230
Zrealizowane w ciagu 2.2215 2.2215 633 410 633 410
potrocza

Nlezrealizowane na koniec 2.2215 2.2215 1266 820 1750 230

potrocza
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32. WYPLATY W AKCJACH (CIAG DALSZY)

Liczba opcji Warto$¢ godziwa
Na poczatek Ud2|elor]ych Zrealizowanych Niezrealizowanych odr’nesmng do
w ciagu . . kosztow w ciagu
okresu W ciagu okresu na koniec okresu
okresu okresu
Kierownictwo 1750230 (483 410) 1266 820 586

Warto$¢ godziwa przyznawanego instrumentu (opcji) na dzien 30 czerwca 2011 roku w kwocie 586 000 USD uznaje si¢ jako
koszty (czg$¢ wynagrodzenia i zwigzanych z nim kosztow) i odpowiada kwocie podwyzszenia kapitatu w okresie przyznania
opcji (na dzien 30 czerwca 2010 roku: 1 407 000 USD).

Warto$¢ godziwa opcji zostata obliczona przy pomocy modelu Black-Scholesa, z wykorzystaniem zatozen podanych w tabeli.
Oczekiwana wolatylno$¢ akcji bazuje na wolatylnosci historycznej, do ktorej okreslenia zostaly wykorzystane codzienne ceny
zamknigcia akcji Grupy przed 15 wrzesnia 2008 roku. Zaktadalo sig, ze wszystkie opcje zostang zrealizowane. Oczekiwane
terminy realizacji opcji, tj. okres, w ciagu ktorego opcja zostanie zrealizowana, zostaty obliczone wychodzac z przestrzegania
warunkow kontraktu, okresu ograniczonego wykorzystania (vesting period) oraz oczekiwanego zachowania wspolpracownika
w przysztosci. Nie obciazona ryzykiem stopa procentowa jest to oprocentowanie polskich obligacji skarbu panstwa z kuponem
zerowym, ktorych termin réwna si¢ spodziewanemu okresowi realizacji opcji od momentu ztozenia opcji do realizacji.

Zalozenia 30 czerwca 2011
Oczekiwane terminy ztozenia opcji do realizacji (w latach) 4
Oczekiwana dochodowos$¢ 0%
Oczekiwana wolatylno$¢ 15%
Nieobcigzona ryzykiem stopa procentowa 2.25%

33. ZYSK PRZYPADAJACY NA 1 AKCIJE

Zysk przypadajacy na 1 akcjg oblicza sig¢ poprzez dzielenie zysku netto naleznej akcjonariuszom przez $rednia wazona liczbg
wyemitowanych akcji zwyktych (74 684 398 i 69 070 178 odpowiednio za okres zakonczony 30 czerwca 2011 i 2010 roku),
eliminujac wszelkie efekty rozwodnienia akcji. Zysk rozwodniony oblicza si¢ w sposob podobny, z ta jednak roznica, ze do
$redniej wazonej liczby wyemitowanych akcji zwyktych dodaje si¢ dodatkowo akcje z efektu rozwodnienia. Dodatkowa liczbe
akcji oblicza si¢ wychodzac z zalozenia, ze wyemitowane opcje na akcje, z wyjatkiem tych nierozwodnionych, zostaly
zrealizowane a wptywy z tych operacji zostaty wykorzystane do nabycia ogolnej liczby akcji po przecigtnej cenie rynkowej w
okresie sprawozdawczym. Przy okre$leniu zysku rozwodnionego przypadajacego na akcj¢ uwzglednia si¢ przecigtna liczbe
75 572 177 wyemitowanych akcji zwyktych (30 czerwca 2009: 73 891 365).

34. OPIS ZDARZEN PO DACIE SPORZADZENIA BILANSU

Dnia 3 sierpnia 2011 roku Kernel Holding S.A. podwyzszyl swoj kapital zakladowy o 158 673,65 USD w drodze emisji
6 009 000 nowych akcji bez wskazania warto$ci nominalnej, z ktdrych 5400 000 akcji zostaty nabyte przez glownego
akcjonariusza Spotki — spotke Namsen Limited. Pozostale akcje zostaly nabyte przez posiadaczy opcji wyemitowanych w
ramach Programu motywacyjnego dla kadry menedzerskiej Spotki. W wyniku podwyzszenia kapital zaktadowy Spotki
wyniost 2 104 120,11 USD i sktada si¢ z 79 683 410 akcji bez wskazania warto$ci nominalnej, dajacych prawo do 79 683 410
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoiki.

W sierpniu 2011 roku Kernel Holding S.A. nabyt 100% akcji spotki Rosyjskie Oleje, posiadajacej zaktady produkcji oleju w
Kraju Krasnodarskim i w Kraju Stawropolskim, na potudniu Rosji. 19 wrzes$nia 2011 roku warunki nabycia akcji spotki
Rosyjskie Oleje zostaly spetnione i transakcja zostata ukonczona.

Dnia 17 sierpnia 2011 roku Kernel Trade LLC, spotka zalezna Kernel Holding S.A., zawarla z bankami ING Bank N.V,
UniCredit Bank AG i Deutsche Bank AG umoweg o udzielenie kredytu konsorcjalnego w wysokosci 500 milionéw USD.
Pozyskany kapitat roboczy zostanie wykorzystany przez Kernel Trade LLC na finansowanie kosztéw nabycia,
przechowywania nasion stonecznika oraz produkcji oleju stonecznikowego w celu sprzedazy na rynku krajowym i na eksport.

W dniu 26 sierpnia 2011 roku Komitet Antymonopolowy Ukrainy wydal Kernelowi zezwolenie na nabycie pakietu
kontrolnego akcji spotki UkrRos. Po otrzymaniu zezwolenia dnia 26 sierpnia 2011 roku Kernel Holding S.A. zrealizowat

swoja opcje zakupu akcji tej spotki.

Dnia 8 wrzesnia 2011 roku Kernel Holding S.A. zawart porozumienie call option, ktora daje jej prawo do nabycia 100% akcji
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34. OPIS ZDARZEN PO DACIE SPORZADZENIA BILANSU (CIAG DALSZY)

Enselco, ukrainskiej spoiki rolniczej dzierzawiacej 29.300 hektarow gruntéw uprawnych. Je$li transakcja zostanie
zaakceptowana przez Komitet Antymonopolowy Ukrainy, Kernel zaptaci za nabycie spétki 52,3 miliona USD.

Dnia 22 wrzeénia 2011 roku Inerco Trade SA, spotka zalezna Kernel Holding S.A., zawarta umowg zabezpieczonego kredytu
odnawialnego na kwotg 150 milionéw USD z bankami Natixis, UBS AG i Raiffeisen Bank International AG otwarly lini¢
kredytowa na. Lini¢ kredytowa otwarto do dnia 30 czerwca 2012 roku, $rodki zostana wykorzystane na finansowanie zakupu,
przechowywania, transportu i przetadunku produktéw rolnych (kukurydzy, jeczmienia, rzepaku i soi), pod warunkiem
spetnienia wszystkich warunkow kredytu.

W dniu 23 wrze$nia 2011 Kernel otrzymat od Komitetu Antymonopolowego Ukrainy zezwolenie na nabycie w zaktadu
Ukrainska Czarnomorska Industria. Cena nabycia wyniosta 140 milionéw USD bez uwzglednienia zobowiazan spoiki i
gotéwki w kasie.

W dniu 28 wrzesnia 2011 roku Inerco Trade SA otrzymata kredyt na 2 lata w wysoko$ci 100 milionéw USD od bankéw
europejskich na ogdlne cele korporacyjne, zabezpieczony gwarancjami korporacyjnymi Kernel Holding S.A. i spolek
zaleznych Grupy.

Dnia 30 wrze$nia 2011 roku Kernel Trade, spotka zalezna Kernel Holding S.A., otrzymata kredyt wiclowalutowy w
UAH/USD na 5 lat w wysokosci 100 miliondéw USD od banku ukrainskiego. Srodki kredytowe beda wykorzystane na
refinansowanie istniejacego zadtuzenia spotki UkrRos i finansowanie produkcji cukru. Kredyt jest zabezpieczony zastawem na
cukrowniach i gwarancjami korporacyjnymi Kernel Holding S.A.
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